oedand (o Ml yald) e W Caels
Ja> 9l
P il Joadng 19l Gayally U alssl )l

Slad¥ 3 9land Gl - Baye
e Sl el 5 it 3

CM\M g:GjW A e ) .o
allaouimsila@yahoo.fr rahim_hocine@yahoo.fr
TAF T el S

- -

-datia

s gll 8 Al Arans s alladl (3 gl (8 Bga e | en Jind Apadl) Al deliall caaal il
Aaie) ) dpallal) il o a2l an 5 Glld @l pise Sl e Jaly e allall L8 adlly Ll
o) sns by sin ABLall (8205 15 O L sed sl () Bl 4 jeadl deliall Jlaw 8 cilaxa
el g ) pe 4880 gle A Cledd apdli JMA (e sl caaliall 3,500 e

Glaandlly Glalbuadl) GRS e ledy o ladiall sda 4l Sl clbasdll e a2 )l e
Cilaiie Cin jh g by gaill Ll gol delivall sda Caniil A gall juladdl Ol ) Y gea g e il
Al g jlas alal Lginndlis o AUl g sy ki 3 Caagul

& L b gaa L O G dasinal) AL <o) oda JISET aad 3y ) 5il)  yiag s
Al i) aliie e Calisg L) il 3 Gl O e bl Ul il
a3l Adladl Ailall e 330 A 5l L1 e (IS B a1 a3 & (sl a) Gaosil o G
&) s Lan apu 31l agi 421 5 Gaa yiall Aulaii¥) 5 jlaall @ sl cilaal Laxie ¢(s_aall o )l
L dal Cun ()l S8 ) (s 8l o3 g M il ) slasal s o il ans B8l
Ol el Jshaie e le pd Jila e oAl Clal s Jiay cla sl (& cia pha g i
il dadaial il (ool SY) 48 pane B el LS < Geai Y ) Bu) i A8k



mailto:allaouimsila@yahoo.fr
mailto:rahim_hocine@yahoo.fr

S 1olaa) &gl Cliadly Jalaill Jsag Vg 1988 aadsi b 5 e dpalall 450 (G (aDLY)
A N il e Ll capsy Y 5l

Clalaall ans o8 Lag Soil sh g ac) il oo Loy Sy (€ g € DY) shaiall (& (50550 1) oa L
L) Allall ol s 3 ik Jh A sailly okaill ALE 3ol s Ja g Slaall 134 & da gl
FAlall e )Y B g Bl ia b aabas O (S s g (A5 S LAY
ANl Alal) A Y il -1
(255 (SoaY) ALY e sl cp ) A Lgaal ) desall aaa A S Calia 8
(e gane il Aaaiall oda o oa add Caliny Y L oK1y cbabatl Lo ddasgi ) Jsall e Gl
Lo Jalaill 4S5 Lge 85 sl Cua (o chaliinal) a5 5l

Biasl U el o Ui Le calladl SLaB8¥ (laSay (el (e 4 HY) S a8 o 68 ) Cland e Wl
DAYL Ladi y: Legia US55 ¢y sll g o880 5 ¢y 59 ) 60 ) delsd W) 1A Y

bty el Caila (e 32l e 1 siall a5 VG Al 5 sm da V) )5y cadasi ) )
leiadd Cua e Ay el gl el 8 8al) JSE L ga 5 <2004 ale dia (S 5e¥) Il
Caly i caland) e agi s e Dlaall A Jadl e (paladl Jh 8 dala cledaludl Slau
o A Caaill Jsla pe da 31 Gl Cadili s 2007 (e be od Y53 (sl i 1.3 sad g il el
O OS5 cagale daaiia) Al BLGEY) daw e G yall e S e (6 Cua 2008 ale
il elle g 85 Msle ST La s Sy el (B (s lEall oa Sl (e ST ASE el il
Jsall Cilpabia) ana JUil A Jolay dlae g5 ¢ 5V 50 il 5 A0 alaay (Dlalai G dally
Axaline 4 el

Ol ey @lld g ey Hlaall (o gaall @i a5 ) 6 DA (e Cplad () spal) a Aeléd L
Go g By Lallall LW G I (e Lelisud o clain ) Lelisad s 4S5 jaY) 4y el
& ol Laa (gl @l e el 3o ) (sl el gl aae Ve 830k a2 (sl Cillee
JA 370 e SL A 5aY) (5 gl 8 A Hliall J sa dac dall Cilaind) oda Ao alids)

Of Baaide By geay A5 2008 ale B Cyadily il s 2007 ale die de V) Gl 13Sa
(Jbe) il jlae ol il 5 0 abi 55 13 (Moa caly Tas etz Lia g 5 e A0l s 3l

G 158 OS5 W 3mg 2006 oWl Bl die ol ez o L] calely Bl 28000 (glie oy 358 70 213 cale awall s ey *
gl oy Sl ceaily ewi] tendi] e paa” 155 el 5 bas W gy bl suE ool (U ) Bge Cslian O "JLsilG
A S B 15 s Ll LT o3 15 () nll A (3 ALl " gs poa” A8 caley aylan 3, U A58

2



Oe Alla S Lgpal Sl 5 ol dray ool Clilay JS5 A Lia g )i Caad LS dlgae (plalaiall
s Al eda dagy Cldiw laaly 3,AY) sda Cuald o oy sill S AT Lgran Gl g 3l
& il sl o Lpen¥) Liad o ST s oAl (i Leand Gandl G Leis s
i el ) gl (m el adad ¢ yitall e Ly 50 fag 230 sdll 038 5 ¢y ll Jual e Lgluial
el ahad) Jual ) Jesy ¢ J8 45306

i Al Gas R e Jsandl agil jlie 0a g (sDkall) Jlall lanal a8 aa ) 138 b i
o5 A aa Caald LS oLl Lia y <l jlaad) oy Al el 038 (8 Lia g 8 Cadae§ ) il ) Caald
& A Galial s dodlle il el (s ) 028 g W 52 Caald 5 A1 02 5 ¢y 58 S il
call g (Lad) S50 osales 03058 &3 o3 J i) raald dyllall ClELEal e GOl 3 ) a
Jasaill ISy Caald 45l yial sshad s i ) je 4 am a3 O 2 QY 0 (sle 20 2 JSY)
2ie Ailall il sally JAS ) Gl S Le i o Ll ol jlaal) (g 8 e il (o )Ll
ey ol (g B cpe sl Loy o Dlaall fiad 38 Sl Jeas La 1385 m g all daw e Jpeall a8
i ge Al i) (o gty AdUae Gadlill Sy il oag @) Jaludl dlaw agilSal
AY) ol sas) g Adlall o sl Jadlos Aol culay 138 5 co Dlaall

sl Cpldle 8 4 5Y) Cland Jead 0 (8
IS8 ) gl e Jlie Leidlee o dranal) Lpias i aan il Cuald Can 1 gl po -
Dlaaly Cudld 5y sl IS by et D) o Jpand) Jilia & cpall g e il 3 sl
S sl e Lo Lyl A Al (e ST ey S (3 guall 8 Lga jha s O soall 028 ey Culaing
Aand 138 5 (S ) o3 agle Juasd A1 sa o) an dad s o) il dad G 5,0 5 ¢ IS
(1964-2-7 a8 J)_8) 4l Gl (Y 43l gana (0 DI saa By e d s e Jesll
101992 sk 14-9 g As saadls qlall o yaiga s 53 (A bl (3151 anen s (L) 13588

100 4Bl il o g Al ) 6l e

Al ae Galabaiall Al ) g 3 -

30 Lgrar 5 «linn B jidiall & goall e 5 68y i) €S ST () gall s ey Claiaal) il 4y L
60 a8 (sl eDluY) 4B pana ) B jaa a8y Ay gl sl (e colaial) dlea a5 A
o it (b Alas e Bl add ae Jladl Gl A gecae claially dabaill oy jad gLy (6-11)
219950 )k 20-14 Zm i 40 sadly (Ll

3



Lol el Gl el all palil) IS 55 -

s Ei) A paal) Jaad) Gl Glaity) B asdll - 2
Vel 5 il anad @lld (o ol SLaBY) A sline el aalls Leluadi s ) saall By )55
sonls ISy il il 4les e sl 4l (s o sal) b jpeadd) ymiall e qus s a1 O g
il daniall ALY Sl Gjlas s e aliglel) (giat e Glhl d dll
Gomall e S 5aY) gl (B ) S8 ulSail iy Lo 1285 Mlgiond Gaosi e i ladl)
e (S8 Ay 5 Y
o sl (3 Jghaill AL Ale Gl ) e skl Jsall (a8 it I Gaosill g
gliss s o oWl el 3ol (Al de ) dind L) g i 5 A spaal) (o 35 4 pacaa 3101S dpallall
1 sl A0 dalal (i A gy )
Osanlly 20 Cpaslie JAaY a5 Ll 485kl oda Cue s calall LS aguil =5k —
ZLOVL (eladll Gaealiadll

Gl sl Aadi po 4 jeas 2l sh Jead g8 45 k) o3a cue 5 (AT i (e Gl BY) —

Bl Ao JaY
Ja¥y 4l 52l Jilie Lelas Lia i iy e sy colad) S i gpae St =l —

i) iSlias any e ca il sl Slie¥) Ba il miad Wil 45kl o2 cye 5, Ak
(3 sall

s bl (o paall (a el 138 (g g o8 5l Qi Gl (58 ) e sl Jsry —

oo anll jhal Un jee muay colaiad) dagdy cligll o8 (udE 5 jlaay of Ml o S e

A oAl ce ol sl gl

$(C) @) S A graall e 7 sk ) ja -1-2

Wl diaaiic sliial it jau (Secured Assets) & saaall 4l gl jlacadll (o padll gy -
Led s Gaosy L1l Cjad) Jgeal (50 3 C(SPV) adde (sl Lanadie K (55 L
iy g avadiall (o peadll dad 3@l Jsal) Jais dbiled) Lgacdy Gl Lgaa pa prad el
oY) Hhalas e (3 siall b juadll

JDY53439.27 Gl (e S pad) 2 il a5 ¢

* Purpose Vehicle Special



Liihy (5 (o) il (gl Al 5 (g ) (358 A sanima A g Cilvis ) A3 g all Jgua) Jgi -
(SPV)H Leillaay 4 gaaall Colains JaiT ¢ puim e Wle (93 4S5 cpdll Guivall (e de gend L
0920 A ol aghy (Jlana) 8 5Dhay i e (4555 ) Alla By 56 (Laemnall) SPY/ 1 s -
A gl i o] b (e LeiSad 49385 Al gy e J ganl) Agay (3 58l) Jne
ye ga (583 Of Ble e claindl o) 5 Jy sal Angnll 4 peaall (=558l SV I ali Le Ul -
a2 L) (A adl (a jall dagdy olagl Jlal Jola die 5 J i) sy colaiall dagy iaall olig
()53l e Ladile AL G315V (5 s
Jsla J8 4l gaae Sl A e 4ly gaill 4558 300 ) (The Originator) (3siall elull (Say -
Cajbas 1Dise dille Gl e (SPV) sotal Lo ok (o Auaidie Al Lglaaiul g
iy sl o) L QS 5 5 8 (o Gl Jai yy Lag lanaY)
O Lo a1 o) g 8 Jadal) Jslaill ana sl Cila y sal) Sladl 58 aacall 14 i

05l 3.1 M sm (lisladll o sia 558 IV 6l) 1992 ale 3 5 sasiall Y dll 5 L)

!‘)\2(‘5.3

sobaiiY) a2

zandi & eclaadl) g il yidiall el ady G ja LgiDland dallall s sall Lo jaal cildlay 4
o3 % Ay oy f o Jpean) JUlLy cciiladl 038 B 53 a Lee ST il pday
Asas Lo dlaw g Gaaall ali 1) Lad dala laiaV) 3l 4y 51 5 g cliayl)

a8 o) Y alaee A gae ) clgilae Jh 8 LasaY o8l o2 & il (ool 8l
O Asaaally il Gl ey Gn agisn Wsaa (8 aglisl Ll Clel el s
Saae (o jlas
rAilaiiy) el -3-2

Naa ) Gluall Calia Lo sar o pad) miay @ jlall Clilually dale 48 jas Gledd (4
s sl (B p sl gm0 By g JAE 1) gd cBaane B8 ilia dass palainy dima 353
omeall el a A1 5l e

320 e 12006 ale (o3 40 ) dua sl 5 jled Carly (JUall Jaw e 5 corall 138 i g
Auia g1l ) ey LS Pl gt Con gy aia OIS (%652 (e ST) Lgalina Y50 Sl
daas 8 Basiall ALY ) S e aluall 138 and g j¥ 93 by 5582 9232005 ple S 5aY)



Al 5 15Y 0 N 5 A 5 Adeary )l 5 Wl (e g Ama) 27439,48 5S5 (sall (e a5l 3l

Ao IS Y 50 ¢ sl (ol 5 D 5 0 5lle) s/ lale 2,83 Jamay ala 3 cpall 138 5 ¢(Lias (x5

el &3l Haall o s da i JS3 TSN Cladine 313 ) sl 128 53l 31
Gl G MU ! Ay (S el SlaiBY) ) shai (e Al jall 038 Chiay (O sud 58 JSia)
O Y G e o iy laobiatl g s lgaioat cuilS Gl any cLuiY (5 i Al sasiall Y Sl
Y Gl @l oK) el Slaiidl @l s aiiaall dae g kel S jall SIS 3 e Jad (i)
8 Y1 A g sanall @y (el s Cplall )35 s Jaladll 8 aaall galam@V) ¢ ) ) o & s
e 1S S ) G Gl Jolas 8 LAS 85 ) s o Al Allall Gl sall e @lld
Lol agii o gy ol (mmy g oA gaall g lalaall Jaud CallS3 ans ad s JaW1 5y 71y )Y
Ol il el Alcinall 8 52l

Ll Adlal) s gal) (& ()53l a 5gda -3
g lainal) ey jlcaal) AS Ll o) pall Jie alie oSl Jo sl QST (e DISE Gy ) il iy

A a5l e Ba sl iy gl b Lad g callall 53 s

10 9l) dliSuali mthiaas -

o2 oS8 53 aSan | gia s 1 Mad JB Aadl) g4 g coll) S (B30 e Bl Aalll 5y ) 5l
el s Aadll radatilly 48 05 O dall w38 A a3l adde JE5(19:-keS) Al )
Oal Aalu g iy b dlldg il e Jganll (o 3ol o Jsanll o8l Jlexind) b 4
S nala s Loty Ll L 3 Ja e

i g o(securitization )sa s Luwi Cuas (galaBl mlhiaed cujald A &) ¢l AlS
lal Jola g 4adl) 8 aisd Cple 3yl 3 ol dad 8 dasall cpall daa f sl S
AR Johaill s Jabel) ililee agle 5 a8 o oSa @l Ll (g 3 Jluill AL 1S Sia
Sepaall dad (8 o) 5 3 e IS O ey 385 ) iy

Sy dpan¥) aiad o JBl gl 58 (e il ) g e e gl Sl Gl el gl (e
ook byl I slaall (e elSatl Jin s 4 Gun Ll e 48 Wl e 8 Jila e 1385 cala]
Ao ey lamall sl jland) s il lEall Jie dliay Galy et Hsag (Gse) Jeal wul) dae 5% 0
W Sy eduads culaanil 3l e 3 jlac Lnal IS 13) MNidd ¢dupass culianil | e Jaa) oS of c slhadla
coinall ASla Al Auas ey Lgie 2a) 5 S (€15 oot i) oda e sadins o Saa jlaia)



Asall Ja¥) Asle Jlam) elSaill e iy Y uall aed (8 G sall 3 daild das Gl
S sa gl e YIS daal) claail) el Akle Ul g o Saall dlaa ) A0l il

30 48 pae dadiS g

et Aaliia g A5 ye Agalad s 300 ya) Dl ghad s ST G (e Baas A jeme Ak (3l ey
L L) Unpws 5 18y liall () 585 daleny 2l e A pas Joaall

(ha¥) Ll e 4nds e Al dald) o) piy (Il dls ja 8 bl o ddeall o2 k) g
g ol el AL Grae 2o 5 dsas 0 @adl e laS o) b ) caie o) AL dpeall 2oy e ol
(el pall g e slsally) dame (aly JaVL Jreall lgie Badne eSS 5f 631 jidiall daludl @l cli)
g W3 55 e e ) Jaeall A8 slas Canpal A Aalal) Gl ao i) o5 6 Als e A
die Cy yidl A LaY) alll s dalull gl (g yidall )5Sy a8 cellly A) Jranll JS 55 e oy
aid LoV Ll e g il 6 sl @V 3l el jlal B3 e Mt By ) sl A1 dalud)
HOalphal Aay i e G5l

A Y dry 8l SlSaT wa G siall a5l o seder Jand de sile Claiie sae sl ¢ iy
W cAdaal alulls (5 sl ansall 5 e O Japusilly Aalaal) o) qol Tavtia = ot o giall (piand
o) i) aA3Blend i) ety S el 3ok ol ysal Ao Jsandl dulSa) @il oSlaal i
Gond) (108 alid) a Bale Y Glid) Jaanll U5 o3 clipe Sl LgShie dglae dalus Y Japailly
(o) Bondl (o Aabes Al ol iy a8 gl Ganyy Al (M) aall G Adlal 5 sl
o sty L) 48Ul 5 Jranll Lgm 2ny 5 ¢aslan JaY o laa a0 o Dlanll Laasi o5 cliana ()5S0 Le Llle
Al ad) Al £ 1) 5 Ardaall @l s il 43 WA 5 jlacaly Jrand)

sl Gusill Om @A -G

g sily lidlide (e Logh o(lSail) ol ainaill) )il s (35l allaan G 18 s

Mg (3l it o ¢ Cpalhaaall (o JSo Y 5l iy Guallaiaall (L 34
AS ) e ganal Banpall e il Aingll (a0 25 Le diipal b geiis 1S e
o dsaall de g pdall Jilusll gaa) 4ie Cyyidl e Ll Ja a0 G, 1Al el
Al e 5 piey (DY) llall Al DY) il granall (a1 sm o5 Mo
Gy Al sl By 38 gl 5 Gpedla) i) (mns cgn s3] ) Gl g g qan sy
(i jemall &yl UL 25y LS s anll Aol i1 5ed ek 3330 Aaliaa (Biny 353



7l callae g g cladia dashee Al ) gry il pally o Dlandl J) gl laliind A 4elaiinl e Db
LelaiY 4y 8 il e g Al A sSall s sall 5 SNy gle

L s 4dDA) ae o yaall Aipall a3 el 2}l (B 48l 5 ) shad (e (55l (8 Le 83 Y
b dae il Jayl pall ¢ g 8 Slel a5 V) g5 codadtd 8 dualiie 48y bl |2 5 caie
WJa Galy Sledd) aull s Jal ol a8l G e Slasl) @i Caiat) 4o il il il Llia¥) e
Jisall OAY) goall Guki (Ko ¥ s dalall 4l exi Gl il o Jrealls ey Les
L) sem S L e Deal) Claliia) aras dphaaid lalia DY) dy gall) Jrny 138 5 o Slaad)

(B ol 1985 L o5 ca e (el Al adand (5 i o o8 Gl o il Jl) (Sas
o5l sedo e (N el Ol Al gd ands Al ) Lol (il e s

adlia sl Ao laga ge Jagad (B Jials e pd Jsibe sa 5 o(aindl) 5l ASiaill) G5l o
o5 (Al e all Ly puall Siadl o) a5 258l ramy () gliag s (Jhall AL & S )
Oe e b A gie 0 @lia () LS i) dile Jiay 2l 5 e Jaall s )oY gual paltiaall 48k (ulad e
g sty S Laall 4 le b g siaall glaall G50 Jrall (G5 Aleall) il i 5 Lala
bas dsSall aSady @y jlaall dsSiay alull difay 3 ) dfia ) de 5 dll d Sl
Dpati s A sSeall Alea Aleal diline Ukl dSaill Adaal o LS Ao 580 Loyl pall e des
Gaob e Abshll aaall 2Bl Gudaill 4L L 855 5 )laY) dSa o ) 5)LEY) aa el sl
Gaad & aall y eliall Jalal | yaie liile Jigiy e il Tl gall ae 385 Al 65 el 552y
Al spnall Cada 53 lll i il LS e g pdiadn 5 e A gaad) IS4

Oo e sene ASle dysai Lense o Aglee e llay Ga)sill lhas o B s ey
Jhall AL A0l G350 U8 e @lldg AT Cajla ) L) el elild) e J2all 5504l J ¥l
Bale

b Lo W a5 G sl 5 3y sill G (3508 A O gy B L e sl
() ) i) 1958l il ) L solels (il oy JaYls ala o158 550 -
Al e Jgeaall Giags
5yl el ) AL Jpeatl ASLe Jppmts Alle Ry iy oL OIS (e (B (3o 5 -
A e Jgeanll Cisgs AT iyl ) cJad

Wgadl a5 ) Coogy Legia DS b G5l e Gosill DRI (e a2 1) e sl Jaadly
1985 5 Gyl ) g oz Ja90 ) (580 31 Jheall o 23 (3l Mo 8 ¢l
Ale Ji o ) Ll ) il 8 Bl Aee 8 Ll ) e Jpenal) i

8



O 3L 5 J ) Sl (Present Value) Adlall el a3l 5 < jal cayla ) Laal ) J s
o Sheall Bagas Ailatil COLgst ria 5l Bayaa e 5 e o gail A ) &l

tr ) (sl Jagalll 4

pand Ay Ay pall al8al we 38 sia) Ba)sill o seter Jend de site Claiie W gull = s
Al G gl ol U sl Adae als ol Laie ki o (ge el ) Ul LS el gl
i) ety S Agadla) 3k ol dysai o Jeand) dlSa) il ¢ Blaad Jigy sl 5 Mgl
1385 T luall o Bale Y i) Jaand) JS 53 2 cliaune @il LgShiay dplas Aalus 5V Jagusilly o) i) 4550anl
A Nl (e ALl 5 Aol 3 sl A

e Seall Lganss o5 clidma ()55 La Llle 5 ¢ dgall (5 puall (e Aals D) 5 ) iy S gl immy o 55 LaS
g ll) Ay AT NS5 jlaaly Jrenll a8 Ll 4SSl 5 Jpenll Lgay 2ay5 casbn JaY o glae o
Abaa B all Ao gy g dalul) ol

Ay ylay Apaiill A ol 58 65 e Dlanll e ) L) Sl (e dael) e e sl claiall sda (5 giad g
Dl Calans il gy sal e dlall il Y1 AllEe (e LS 3 s B DA 8 e
s e

LSy Adsadl) fuall L G jaee e saliaY) L) Gl (Sa @) g Slad
Juall Gl Jasai clabiial ALsal Loy ghai s calull 5 g laiu¥l s & jliadll 5 48 LIS 5 AY)
ol jall 5 G gall (oS ) g s SBY) o38 JS5 o sl Adail (Jy sad 1385 (i) 5 Jalall
Lol fuall &) sadll g Gl aill aud Baaa el b sal jua oo Gadll e aelid Al
1250140

Al Sl Sl 5 jealinll o (3 53l dolac o o8
e 5 A AL T el s el e (Bl g Baante < shad (5 ) il Alas o) ya) (Ba -
pasll ;llN Ayl il gl Jadiig o sua¥) Al A8k J& Jilie dag o A g ) el gaal g
el el eSO Lga yh pe all Ailall (315550 233l el aan ¢ saa) Al 21 )
L e 5 B sill Jae J seadl dgaial) il alall cld jall dlae ) 5 LSO gy 5 5
Ak JUl (e a2l e s e b Al siall Aipaall aedll Gy psh Gl Lt Jsea¥) 30 -
&) (Oraall) Jeal il 0L Al e 5 jamall AL (315 5Y) dagdy o8l didliall J sl
idninag b ylal alga Huaally Lol ccilibiall aliee 8 43l ¢y ) i) & sSim Alany Dlias a2l il
Gl cllee 385 ) 5l ol Lililaa s J saa) 028



ol LS Gyl Aoy el I (s (S B e e sl

Ao b Bpay QLY Alpas axdiuy e sa g 3(deaY) (i) (g laTinY) dall juan —
&b ovadl Ge iy 5 Al e ol dasSa gl 1ad 5l 4S8 S S elall juaag
3 Lot A see 5l jal Jilie "SPV Lald e @l Adle A el dolee anass
syl

Olaay) dlee 55 (SPV) pald (e Gl Aoy ddle duie a5 1 laY) JSy —
sod ot Agee 5 Jal dilie jaadl e s Guopsill Glel ) gaen AL a8
oAb A ste Gulad Je A0l o) 355 saaal) G A8l o 5 ¢ laal)

Lalle ol dlae Ao dige ol S0 6% B (535 o(Ggalicaal) o) saliasall) (g fidiall —
i And e A ga Y dray T 2B Slos all 038 Jia ) Cua dalle Adle 363 I3 (5 S
8 Auailal) A gl o JDlaia) Giag 3oy 58 Gllee 3 Jsaall o lgandy Lae dliios
Gl saal (8 daliall 4 jlaiin) Gadll o wiladly D)l L dadl ye il ge (a8 Cillec
Aallad) JLal)

dSall dlaa mllas dlea Jso Al Aol 400 dwsdl s LAY Gl —
oAb A te ulad Je @lld g ecililaall 5 (33 6l Jadiat g o laa¥) e e sl iy
a3 i saaad

A @l laal) Caial b bl s CVIS Sl oda a8 dallall Cidialll cSy —
038yl (a5 8 saall ALl (315 53U Jaladl el apan 85 cJlall Gl ) (3 sl A ks
Caial OV ) < gl 8 as 65 WS (Poor & Standard , Moody's , Fitch) :<Y\S sl
Al Aadlay! AN e e il Basall Caial ded ol Cula ) 08 Al
P(RAM) ariaill 4y 5llall AUS 115 ¢ ymall a jia 5 (1IRA) apucaill

1 Gl Aaluan®y) adlial) -5

arad G s ol jeadd) Jasdl dadlic alel saae il Sy i el Jead) 4a) 5
elal Jlall Jshi o Jaid s AV Jsa¥) o 5580 aDlal) A jeaall Ll S 5 sl
o s 8 ol AV dry il alSal (385 Jamy 63 Al allaill e com g5 gl il e J )
Aida 3 ge g el lgie aai i) Addall alaBy) Aaiiy)

*Purpose Vehicle Special

10



M) ol R DY) Gy il Leahy 231 58 A gana L Lady
‘i) Ay L) i jlaall -
ARl jbaa e st aa 8 Al g ey gaill jlbaas aasii @
sl jalan (e 253ma 2 e alaie W) JiE YA e agedl b sl jlalia (LS5 o
dagis 48 ) A8l codlel 3 sShall il gall Lgilh bt iy ) L) ad gai i e
A el 43 jaal) o Jgeal) oda anidl
O ainall
A Laiinl) agll )8 AR e paianal) Sy Akl Cojladd) Gk e Jsa¥) Gas O
W Alaadlda jo e i) (8 5 5l 5 (Al aghlaa) (Sl ad S e e Jiee JS0y
e gall sail) 3l At Al 3150 ) Agaall J a5 085 Al (315 5Y) A0S W i 53
o S 5l il | S il 8 S Ly Ll 12 agaiad
rOonSlgiall -
LS Lelgai jolian aosii o 508 5 AY) dadidl Gajlad) o dysaill S 58 calS LS
Dl (s e o8 oRlATY) 13 (e o Jall s3a 8 s el ey dlall (ul ) 4SS Cuzadds)
ban (850l ) A Adliall (5 8 Jady Lgaia 8 ol Lo sha Leandli ol () 5 ¢(pSlgiunall dariall
o=l
el &Lh.'i.\l -
a1 Al J ea) (e Baaa i i A (e OWalSS ST (3 gu B (8 (3 53] agn
G g sl 2l gh (BEad b G el dlSa) ) Bask e g (O el o)l cle
Al (3 pudl CleUad Clals Al
Caall iy Lagad dbaBi¥) adlidl e desana Gl i UA) Aal Gag
ok Lo Lgar ) cAdlall il gall
VALY e Jsa) dysad Gaob e el 50 Jamas AaliiY)s ALl 55200 36US i) o
09 e Gl sall Jleef ana s e aeliy Lae oAl 5 e Leiida i sale Y Al J sual
ALl (958 5L 5 () Aalad)
Adbiaall cileUndll (e 4y je sacld e AW Shlaall gy 58 A e el lalae Q455 o
AL UasSU o el (e i Y Leia) jlasil o

11



sl Jie dgaliaidyl cileUadll (any A& 405V (3 sl Jandisi g 3380 51 G guall (3 s (ilal @
Sl

Alle ladia (e Lgh (s prall aosi5 B Jysal Hobias Ad P& e cJlal) (85 Lanisi @
LCalanedl J glai (3 g Jandini 13S

Go paall ity 4l elld (G gud) (B e shaall Ay Gpuani's 488N Baiad e Gaysil) 2ely o
Glaslaall (o 2 el 8 g0 Laa egial BY) dalae (8 Gl gall (e a2l J 620 1S5 cile) jaY)
Bl A

Aaidiall ddleul ) sacldlly oxiall L) Chiadll Cld SIS pal G5l rawy B e
25 Jliaall gl il Lale Juand Al @iV arally J) a1 (al 58l 66 pall oy jLaallS

s altinnall Aliay Boy5ill Al 88 Aay 3 HSAL Leal A 58 o) sl dlee danla (bl ()
@l 38l (e G peiall Fll adid Goosl lee Gy ZLY agde 58 S JsaY)
aele DN A Jpa¥) Dhlaal ¢ s ety G5l dilee (A el O LS Agdall J pad
Aay ) plSal ol ) Ml alail) Leadlaty g 55 A (Ga)sill dglaad L) 3l o328 (S 30 5l
AxaSlusy)

ad) sl 1385 (LEAT U s ety g ) AlSaT o 8 e ol Jl 6 Gy i )
AaliY) Aads¥) dsai 8 adding oDyl i allail)l Jh A By silld o) L) pUail)
sake o s g b BA 8 Le gae padion 4l ) A8l iinll Jgeall a s o i ililee Jpas
Lelaal

g S (gl y Il gl e dlan ASad ApaSlaY) Amg 8l AlSaT Ga Gapsille agle
AEMAY (salall (e 8yl Ll el clli 4 2 jmd LS (iaiy al Lo ol el ol Le aas s cpally Gl
s sal (5 sie e 5 ) BV (5 e o el Egan L il L |, )

) 8 alie e B lalaay il 35l clilee (B apay A dl) AlSal Gl ) ol G
Al CMaleall Lyl 2 a3 LS el d Wal i) ol delad of (ie ol dgune e 5 kli
Y oY) Gukaill & Gl Asadaddl e s shladdl AR Gl BY1 Clles 5 sl
s Jied ALy adall ob pa (pdl) (saall 3 jual s dlaal) 45 0 Claal sl (g st
Agida ddadsl 8Tl ATV () 50 e A jlaall agian (Al (g peiusall Bl 1 & aady Y Gy ) il

12



t g Or ) Jgli -6

Ll 433 Com g (e aa gl (8 il (g 2 3e A sl o) iy L (o LIL el )
B o Jganllog il Lo 0p ol el el il 5 il BYL Clugall 5 21 AY) W (oS Zallal)
o Agine Alulu o8 Lea d3Sa 5 o(pd S Any Jea¥) (8 Jiue ol Ly @lpad) G
el (8 gl (5 sine e Jian Lo 128 5 daliia

scilislaall 488 -7

OIAN 3 Al Johal cal b a8y ciglaall Jasa ag jSH ol 3l & cany s Sl Al alSaYT
LY iy 28y Al Al ) Alaall A Cnand o pal) AUSy Jaaall 01 (282 15 _R1) K1)
S alS s cpadl g dlay (e AU 8 Aol el ClS all Jal el ot (all: Ay <Y
geal s 20 Led g cJgae 256l an g ¢ sld) Aaall (8 i 50 9 LS aluall ol S| 52 dile Lay
3 jfiue 5 By Ao Jlaa Sy gy Aldlall 3 ) guall 05850 Y (s caball 5 Ao il gall 5 LI
Les cagiDlalan & el e a3 A83all 030l il 5 (3 sl (laa S5 ol 5 el oy e
il G e il oy e Ly Laliatd) Ui (3iay

AV Al a s JaV) wad) el s (a s 8l AlSal cciliglaall as ) 8 celgidll J ki adl
Lol gumy Lgilalae el Ulatil ol Las lly pue 5 o gaiil) amally oy goall dlang Al sall
Lae Guealy 4o el e ol Cas g clall 5 ol G Lo AB3adl o) DY) o pills A
alus e b a4l 10"sliad Siaal oS A" ‘ol adle & Loa Al S (Base a ik 050 (IS
270 i) 1) L (gl 13 Laans £ 13) Laans e i) s "

Moo 355385 e 535 G Gl 5" 1 merall cpaall Jlgw) i1l Adas Liasl dlaal) alSaT aal g
Ganall Al o I A Janild (280 13adl) "oy salad w5S ) oS0k ViEaas s 8 e
O s (38l e epaal) [ gad o Uslia A sanall (saall 5l Lo ol Sl ) gaall AaS e Liage
Lors ilaall 48le Jan o3 (e deniall paaill 5 JUia¥ s gl Jad (e Gl paal) Jue O
Adle dle & Lae ST Ao Laial A83e o) 3V o e

Dodb e aas Ll g Al lalaal 3 la) Al Ailall Ay Hhaill 4 cudia) e adl e o) 35 Y
@55 shlaall elli e Allae Y it HSAN AL (oalad) Al ¢ 1y | Ok alal ol 3K 5
Y] (8 g Jana )

13



LOvEGE
3 smar Craalu dgalle dpalaiil 4ol ) Jeati g pailly sl il dial Sl Al da Y0
Al satll Callad) e dpaS allall (s siall o aSlay) dysadll caldlad 1) B laall Al
s sl 5 Cfinlall (JiElly ¢zt dua Jdll 038 () e cclilaall Glaiil) e Lulud dailal) i)
DY) Jon ST Jpaldli agile i 8 Cus 6 S cibaat alal col g an o dpadlay) 4l
2008 Ao ) 2a Lo A 4nllati (511 ayaal) oLl
Zol ddpanll cliplail) A g ladl Sl iS5 e a0 (ald da g Al el Clusall ()
Slo 2ol Ly sl day oo adyh oA ddal)l il jua A sadlly DY) el
Claiiall 8 A gal) A8IL 3 jlaadl e (e Gl callall (31 sl Zlins 8 5 81 Al e JY ozl
Loy il deliall e o) ng 138 5 Ol 5 AlaY) delica dlaian fo yi s dpedluy) 4Ll
ciliglaall Lakail Ge Al cullly 4 sall (§sul) 2535 Of Leils e Lol i) 45 il e Jaal)
Aol (31 e Loy i) ) JSLE (e Lial 1300 Cpplalaiall 8 g g el jlzaall
Ay 3l A8l ol IV 58 dpadlY) Aallall ilisss all Loy yat LS (31 sl Alee dapha Gl ()
On Croainal) FLol adiudy oY) agale a8 (A J gl () paiinall ellig dleall o388
) Jyal) plalaal ¢ gum yaty oy sl e (A (G peinal) G LS cdiiall J puadl (gl (38330
AlSal ol ) Il alkail) Lallaty Ja g i oo Gy sill dolead L) jall 028 JS 5 e gl agile
ApeDluY) day dl)
13 ¢ FUAY G Sall e DY) Ml alail) a5 5 il ol glay W Slld e Dlad
Gl Lasac 5 dtiall Jpa¥l auy ol i lilee Jigaly LaliY) AadiV) Jigai 3 Lslal 458
Lo laial 3ake g b
Al Cla gill 20285 Sy (G e ¢ ua e
ALl AUty allagiad 5 52l ol e Sl —
38 o Cua daas ol CalEniall g cilldiod)l ol LAY (el Adath Jaladll e AlaiVI —
A Lgte ST Apen 53558 I8 ) (2555 8 paliall 5 LI e 40l LIS dadai)
Gy (DY Jlue V) (e e G ash A Y pally 5 jaliall alas Jaeledl) Slaisy) -
ALl 3eSall il LS aa 5 cgail) Ayl i s gl 5 S Ll ol
Al gty a3V land e OIS A1 Y sall dlaad A0l g d08) deiil) (o il —
Aalladl ol yaliall g el jlcaall (e dida ol Alasl  ja s cciDlaall

14



DAY 5 Ll sem QS pial (3l s Jasia s cBlaleall e A8 0 8 A gall g0 Jumii—
IBLIL sl ) el JST IS 38K g dza jaal) e LaY

10kl sgd)

http://www.cibafi.org/IfWatch/WatchDetails.aspx?WId=69&Cat=1 ¢ nisdto ¥l il lewgal) fizdd Jan ¢l aalal 1
oM s 2

462 2008 cbypw zgdl s Gl AW Sy abls & (@SeY) sLasV) lys « miled gha sl 3

46 - = 5 4

2009 ¢ sl Sl cnis V1 e skl 2oty il Sl eV bl 2 28 ¢l OS5

(2681) JsoW wilor (Woghi 2 Sl oly, 6

852003 i KU1 3= Syl Ll 2lasly (oS! 48wt 4] pdie et ool 2l (Lol Bydly o Byl sk il o ol 7

2 2002l oppptally 2301 AT B9 pdie St iyl Boel) Do) ool 22y sl SO L 8

2 o s 9

.2 2 20002l gl ) 2 oy tally B3N A Bedd pdde St (ild e akoled Bis | OV aneg i Gl e dez il e 10
http://www.badlah.com :m, e 552 22,80 il 302 Jlis e 11

72,6 2004 o el s S dral (Btie s gmemle Al Bl Bude (3 Al 20> Sl dlndll e L (3 RO el jas (i Olate 3312 12
3l e S Gl Syt Jle e 13

4322008 55T 20 (37 e 12713 ssall co3basV o) Aot jptin i) o oy 41 92 Yl gyl e % 0 14

200 M i 15

2183 : gl s 16

11297 1 g e 17

15


http://www.cibafi.org/IfWatch/WatchDetails.aspx?WId=69&Cat=1

