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 بسم الله الرحمن الرحيم
 المقدمة

 الحمد لله والصلاة والسلام على رسول الله، أما بعد:
فقدددد فدددرل الله علدددى عبددداده ؛كددداة أمدددوالهمم ةهدددرة منفسدددهم، وتنميدددة ممدددوالهم، ورفعدددة 

صدقة تةهرهم وت؛كيهم بهدا وصدل لدرجاتهم، فقال سبحانه وتعالى: " خذ من أموالهم 
 .(1)عليهم إن صلاتك سكن لهم والله سميع عليم

ومدددن أهدددم قضدددايا ال؛كددداة المعاصدددرة مدددا يتعلددد  ب؛كددداة الدددديون وامسدددهم فدددي الشدددركا . 
والحديث عن هدذين الندوعين ذو أهميدة بال دةم لضدخامة اممدوال المسدت مرة فدي هدذين 

ة، سواء علدى مسدتوا امفدراد أم الشدركا ، النوعين مقارنة ب يرهما من امموال ال؛كوي
يؤكد ذلك الإحصاءا  والتقارير الرسمية عن مجالا  اسدت مار اممدوال. فعلدى سدبيل 
الم ال بل   قيمة ديون المصارف التجارية في المملكة العربية السعودية بنهايدة عدام 

فددددي ، كمددددا بل دددد  قيمددددة امسددددهم المدرجددددة (2)تريليددددون ل 1.29م  أك ددددر مددددن 2009
، أي أننددا عندددما (3)تريليددون ل 1.26السددو  السددعودية بنهايددة ذلددك العددام أك ددر مددن 

 2.5نتحدث عن هدذين الندوعين مدن اممدوال فالقضدية تتعلد  بكصدول ؛كويدة تتجداو؛ 
 ل في سو  مالية واحدة، فضلًا عن امسوا  المالية امخرا.

يددة وال لا دددين اختيددار موفددد ، ولددذا فددخن اختيدددار هددذين الموضددوعين لنددددوة البركددة الحاد
 فالشكر ممانة الندوة وللقائمين عليها.

                                                 

 (103( سورة التوبة، الآية )1)
 لعربي السعودي.م الصادر من مؤسسة النقد ا2009( التقرير السنوي الخامس وامربعون عن عام 2)

 www.tadawul.com.sa( السو  المالية السعودية، إحصائيا  السو  السنوية. 3)
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وقددددد قسددددم  هددددذه الدراسددددة إلددددى فصددددلين امول يتعلدددد  ب؛كدددداة الددددديون فددددي المعدددداملا  
 التجارية، وال اني يتعل  ب؛كاة امسهم المملوكة للشركا  القابضة.
 العمل.أسكل الله أن يجنبنا ال؛لل وأن يوفقنا إلى ما يرضيه من القول و 
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عالفصلعا ول
ع زا عالة واعالم اي ة

يقصد بالديون التجارية هنا: الدديون التدي بسدبش نشداة تجداري، سدواء أكاند  للمكلدف 
 أم عليه. فخرج بذلك القرل الحسن.

وسكشدددير فدددي هدددذا الفصدددل بشدددكل مدددوج؛ إلدددى الخدددلاف الفقهدددي فدددي هدددذه المسدددكلة،  دددم 
  ر ؛كاة الدين على الشركا :الجانش امهم سيكون في الدراسة التةبيقية م

 في ؛كاة الدين: -بخيجا؛–المبحث امول : أقوال أهل العلم 
 الفرع امول: ؛كاة الدين الذي للمكلف:

عالة اعالحالعالاي و:ع-أولااع
 مهل العلم فيه خمسة أقوال:

القول امول: تجش ؛كاته كل سنة ولو لم يقبضه. وهو مروي عن ع مدان وابدن عمدر 
 .(2). وهذا مذهش الشافعية (1)الله عنهمرضي  –وجابر 

القدول ال دداني: تجددش ؛كاتدده بعددد قبضدده لمددا مضددى مددن السددنين. وهددو مددروي عددن علددي 
 .(4). وهو مذهش الحنفية والحنابلة(3)رضي الله عنهم-وعائشة 

القول ال الث: تجش ال؛كاة بعد قبضه لسنة واحدة سواء أكان دين تجارة أم غيره. وهو 
 .(5)بلة رواية عند الحنا

                                                 

 1/526( امموال مبي عبيد 1)

 1/355، أسنى المةالش 3/355( م ني المحتاج 2)

 .3/52( المصنف لابن أبي شيبة 3)
 6/321، الإنصاف مع الشرح الكبير 2/345( الم ني 4)

 .6/325نصاف والشرح الكبير ، الإ2/345( الم ني 5)
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القول الرابع: التفصيل: فخن كان دين تجارة مرجواً في؛كى الدين الحال ولو لم يقبل، 
وي؛كى الدين المؤجل بقيمته لو كان حالًا، وأما إن كان قرضاً نقدياً أو كان  مدن بيدع 
بضددداعة تددداجر محتكدددر )متدددربا( فتجدددش ال؛كددداة فيددده بعدددد قبضددده لسدددنة واحددددة. وهدددذا 

 .(1)مذهش المالكية
ول الخامس: لا ؛كاة في الدين مةلقاً ولو بعد قبضه، حالًا كدان أم مدؤجلًا، مرجدواً الق

 .(2)أم مظنوناً. وهذا مذهش الظاهرية

 الدين المظنون والمؤجل: - انياً 
 مهل العلم فيهما  لا ة أقوال:

القدددول امول: تجدددش ال؛كددداة فيهمدددا بعدددد قبضدددهما لمدددا مضدددى مدددن السدددنين. وهدددو قدددول 
ابلدددة، أي أن الحنابلدددة لا فدددر  عنددددهم فدددي المعتمدددد مدددن المدددذهش بدددين الشدددافعية، والحن

 .(3)الدين المرجو والمظنون والمؤجل
والقدددول ال ددداني: تجدددش ؛كددداة الددددين المظندددون بعدددد قبضددده لسدددنة واحددددة. وهدددو مدددذهش 

 .(4)المالكية، وأما دين التجارة المؤجل فيقوم كما سب 
المؤجدل ولدو كدان مرجدواً. وهدو اختيدار  والقول ال الث: لا ؛كداة فدي الددين المظندون ولا

، ومدددذهش الظاهريددددة بندددداء علددددى أصدددل قددددولهم فددددي ؛كدددداة (5)شددديلإ الإسددددلام ابددددن تيميددددة
 .(6)الدين

                                                 

 .1/416، حاشية الدسوقي 3/168( التاج والإكليل 1)
 .4/696( المحلى 2)
 .6/325، الإنصاف والشرح الكبير 2/345( الم ني 3)
 .1/416، حاشية الدسوقي 3/168( التاج والإكليل 4)
 .6/325، الإنصاف مع الشرح الكبير 5/506( مجموع الفتاوا 5)
 .4/221( المحلى 6)
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 الفرع ال اني: الدين الذي على المكلف:
 مهل العلم في أ ر الدين الذي على المكلف على ؛كاة ماله  لا ة أقوال:

ن أمواله ال؛كوية. سواء أكان الدين حدالًا القول امول: يخصم قدر الدين الذي عليه م
أم مؤجلًا، مدن جدنس المدال الدذي تجدش فيده ال؛كداة أو لا. وهدو القدول القدديم للشدافعي 

 .(1)والمذهش عند الحنابلة.وقد اشترة بعل الشافعية والحنابلة أن يكون الدين حالاً 
ة. وهددذا هددو والقددول ال دداني: لا يخصددم شدديء مددن الدددين الددذي عليدده مددن أموالدده ال؛كويدد

 .(2)امظهر عند الشافعية ورواية عند الحنابلة
والقول ال الث: يخصدم مدن أموالده الباةندة دون الظداهرة. وهدو مدذهش المالكيدة وروايدة 

 .(3)عند الحنابلة 
 وقبل الترجيح في هذه المسكلة أشير إلى عدة أمور:

السددددنة اممددددر امول: أن ؛كدددداة الدددددين لدددديس فيهددددا نددددا صددددريح فددددي الكتدددداش أو فددددي 
نمدددا هدددي اجتهدددادا  فقهيدددة مبنيدددة علدددى نصدددوا عامدددة وقواعدددد كليدددة.  الصدددحيحة، واا
فدددالموجبون اسدددتدلوا بعمدددوم النصدددوا الموجبدددة لل؛كددداة علدددى المدددال، ويددددخل فدددي ذلدددك 
الدددينم فخندده مددال. والمددانعون يددرون أن ملددك الدددائن لديندده ملددك ندداقام فيمنددع وجددوش 

 ال؛كاة.
د اختلفدددوا فيمدددا بيدددنهم، ومدددن المعلدددوم أن قدددول وأمدددا الآ دددار المرويدددة عدددن الصدددحابة فقددد

الصددحابي إنمددا يكددون حجددة إذا لددم يخالفدده صددحابي آخددر، أمددا وقددد اختلفددوا فيمددا بيددنهم 
 فليس قول بعضهم حجة على بعل كما هو مقرر في علم أصول الفقه.

                                                 

 .6/340، الشرح الكبير على المقنع 2/343، الم ني 2/197، روضة الةالبين 3/309( الحاوي الكبير 1)
 .6/340، الشرح الكبير على المقنع 2/197( روضة الةالبين 2)
 .6/340، الإنصاف 1/473( حاشية العدوي 3)
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ولذا فينب ي أن يراعى عند ترجيح قولٍ النظر إلدى ملالاتده وآ داره ومددا تحقيقده للعددل 
 بني  فريضة ال؛كاة عليه.الذي 

اممر ال اني: لم أقف على قول محد من أهل العلم بوجوش إخدراج ال؛كداة عدن الددين 
المؤجدددل قبدددل قبضددده ولدددو كدددان مرجدددواً، فالدددذين أوجبدددوا فيددده ال؛كددداة إنمدددا أوجبوهدددا بعدددد 

 القبل، وفر  كبير بين اممرين من الناحية المالية كما هو معلوم.
لحاحاً فدي العصدر الحاضدر هدي مسدكلة  اممر ال الث: أن أك ر مسائل الدين تعقيداً واا

الددددين المؤجدددل الدددذي للمكلدددف أو الدددذي عليددده، وهدددذه المسدددكلة لدددم يتوسدددع فيهدددا الفقهددداء 
المتقدددمونم من معظددم الددديون كاندد  حالددة، ومددا كددان منهددا مددؤجلًا فخنمددا هددو مجددل 

فرقدة بدين الددين الحدال قصير كسنة وسنتين ونحو ذلك، ولذا لم يكن مسدت رباً عددم الت
أي التددي ت؛يددد –والمؤجددل فددي بعددل امقددوال الفقهيددة، أمددا الآن فالددديون ةويلددة امجددل 

تم دددل ال البيدددة العظمدددى مدددن  -علدددى خمدددس سدددنوا  وقدددد تمتدددد لعشدددرين سدددنة أو أك دددر
الدددديون التجاريدددة، فعلدددى سدددبيل الم دددال ت؛يدددد التمدددويلا  ةويلدددة امجدددل للشدددركا  فدددي 

، فكدددان ل؛امددداً النظدددر بعدددين (1)مدددالي تمدددويلا  الشدددركا % مدددن إج60المملكدددة علدددى 
الاعتبار إلى أ ر هذا التكجيدل علدى ؛كداة المكلدف، فددين للمكلدف يسدتحقه الآن، لديس 
كدددين يسددتح  لدده بعددد عشددرين سددنة، وكددذا الدددين الددذي يةالددش بدده الآن، لدديس كالدددين 

 الذي لا يحل إلا بعد عشرين سنة.

 للباحث: المبحث ال اني: الرأي الذي يترجح
 يترجح للباحث التفصيل في ؛كاة الديون التجارية على النحو الآتي:

                                                 

مليدار ل،  300ي سدو  امسدهم فقدة أك در مدن م علدى الشدركا  المدرجدة فد 2009( بلغ مجمدوع التمويدل ةويدل امجدل لعدام 1)
 حسش دراسة قام  بها المجموعة الشرعية ببنك البلاد.
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 الديون التجارية التي للمكلف: -أولاً 
أكان  حالة أم  يضاف إلى الموجودا  ال؛كوية كل عام الديون المرجوة للم؛كي سواء

امربددداح  مؤجلدددة وذلدددك بعدددد اسدددتبعاد امربددداح المؤجلدددة. ويقصدددد بامربددداح المؤجلدددة:
المعداملا   التي تخدا امعدوام التاليدة للعدام ال؛كدوي فدي -الدائن–محتسبة للم؛كي ال

 وأما الديون غير المرجوة فلا تجش فيها ال؛كاة. المؤجلة.
 الديون التجارية التي على المكلف: - انياً 

علدى الم؛كدي سدواء أكاند  حالدة  يحسم من الموجدودا  ال؛كويدة كدل عدام الدديون التدي
بامربدداح المؤجلددة: امربدداح  عددد اسددتبعاد امربدداح المؤجلددة. ويقصدددأم مؤجلددة وذلددك ب

للعددام ال؛كددوي فدددي  التددي تخدددا امعددوام التاليددة -المدددين–المحتسددبة علددى الم؛كددي 
اسددتخدم  فددي  المعدداملا  المؤجلددة، ولا يحسددم مددن الموجددودا  ال؛كويددة الددديون التددي

 ؛كوية. تمويل أصول غير
احدث مدع أعضداء اللجندة المكلفدة مدن بيد  ال؛كداة وهذا هو الرأي الذي توصدل إليده الب

الكويتي بدراسة موضوع ؛كداة الدديون التجاريدة، وبده صددر قدرار النددوة التاسدعة عشدرة 
 من ندوا  قضايا ال؛كاة المعاصرة.

أندده كددان  -رضددي الله عندده–ولا يتعددارل هددذا الددرأي مددع ام ددر المددروي عددن ع مددان 
فليدؤده حتدى تحصدل أمدوالكم فتدؤدوا منهدا  يقول: هذا شهر ؛كاتكم فمن كان عليه ديدن

، وقد كان ذلك بمحضر من الصحابة وقد يفيد اتفداقهم علدى ذلدكم فدخن هدذا (1)ال؛كاة 
 ام ر في الدين الحال لا في المؤجل بدليل قوله: " فمن كان عليه دين فليؤده".

                                                 

، والبيهقددي، كتدداش ال؛كدداة، بدداش الصدددقة فددي الدددين، 596( رواه مالددك فددي الموةددك، أبددواش ال؛كدداة، بدداش ال؛كدداة فددي الدددين، بددرقم 1)
 (7856برقم )
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 وقد تضمن هذا الرأي مسكلتين جوهريتين:

 لمؤجلة من الديون التي للمكلف أو التي عليه:المسكلة امولى: استبعاد امرباح ا
أي أنه لا يضاف إلى الموجودا  ال؛كوية إلا أصل الدين أو مدا تبقدى منده مدع الدربح 
المسدددتح  علدددى الددددين للعدددام ال؛كدددوي فقدددة، وم دددل ذلدددك الددددين الدددذي علدددى المكلدددف لا 
ام يخصددم مندده إلا أصددل الدددين أو مددا تبقددى مندده مددع الددربح المسددتح  علددى الدددين للعدد

 ال؛كوي فقة.
 م ال ذلك:

لنفرل أن لدا تداجر سدلعةً قيمتهدا نقدداً مئدة فباعهدا بامجدل بكقسداة سدنوية متسداوية 
 % سنوياً.5تسدد في خمس سنوا  بربح 

( وفي نهاية السنة 105فمقدار الدين الذي يجش عليه ؛كاته في نهاية السنة امولى )
( وفدددي 45ي نهايدددة السدددنة الرابعدددة )( وفددد65( وفدددي نهايدددة السدددنة ال ال دددة )85ال انيدددة )

 -المددددين–(. وفدددي المقابدددل: فدددخن المشدددتري لتلدددك السدددلعة 25نهايدددة السدددنة الخامسدددة )
 يخصم من موجوداته ال؛كوية م ل تلك المبالغ في كل سنة.

والفصل بين رأس المال والربح ليس فيه محظور شرعيم إذ إن هذا الفصل محاسدبي 
و أي أ دددر شدددرعي، بدددل إن مقتضدددى عقدددد التمويددددل ولا يترتدددش عليددده التددد؛ام بالخصدددم أ

مقددددار رأسدددماله وربحدددهم إذ  -المددددين–للمشدددتري  -الددددائن–بالمرابحدددة أن يبدددين البدددائع 
 المرابحة كما هو معلوم: بيع السلعة برأسمالها وربح معلوم.
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وقددد قددام الباحدددث باسددتعرال القدددوائم الماليددة لعدددد مدددن البنددوك الإسدددلامية فددي الخلدددي  
عها تفصل محاسبياً الربح المؤجدل عدن أصدل الددين، وهدذه القدوائم مجدا؛ة العربي وجمي

 من الهيئا  الشرعية لتلك البنوك.
و مة عدة ةر  يمكن من خلالها معرفة القددر الواجدش ؛كاتده مدن الددين والقددر الدذي 

 يخصم منه بناء على هذا الرأي، ومن ذلك:

ضددداف أو يخصدددم مدددن فدددي الشدددركا  التدددي لهدددا قدددوائم ماليدددة محاسدددبية فدددخن مدددا ي (1
الدددديون علدددى هدددذا الدددرأي هدددو مدددا يظهدددر عدددادة فدددي المركددد؛ المدددالي فدددي القدددوائم 
الماليددةم إذ تددنا المعددايير المحاسددبية الدوليددة علددى أن تظهددر الددديون المشددتملة 
على أرباح مقابل التكجيدل بددون أرباحهدا المؤجلدة سدواء فدي جاندش امصدول أو 

 الخصوم.
الربح المؤجددل هددو مددا ؛اد عددن رأس المددال مددن إذا كددان الدددين بتمويددل مرابحددة فدد (2

 الربح الذي يخا الفترا  التالية للعام ال؛كوي في المعاملا  الآجلة.
إذا كان التمويل في بيع مساومة فالربح المؤجل هو الفر  بين  من بيع السلعة  (3

 نقداً و من بيعها بامجل.

 لديون التي عليه:مؤيدا  استبعاد امرباح المؤجلة من الديون التي للم؛كي وا

أنه يحق  التوا؛ن والعدل في احتساش ال؛كاةم وذلك بمراعاة ما للم؛كي من  (1
ديون وما عليه منها، ومراعاة ما كان منها حالًا وما كان مؤجلًا، وبذا تتناسش 
ال؛كاة مع غنى الم؛كي وفقره، ويسره وعسره، وهذا أحد أبر؛ مقاصد الشريعة 

خرا التي قد يترتش عليها الإجحاف بمال في ال؛كاة، بخلاف امقوال ام
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الم؛كي في حالا  أو إعفاءه من ال؛كاة مع ما ضخامة ما يملكه من نقود 
 وأصول ؛كوية حالة في حالا  أخرا.

من المسلم به أن الدين المؤجل لا يستوي مع الدين الحال، فمن له في ذمة  (2
ك المبلغ حالًا غيره مليون ل لا تحل إلا بعد عشر سنوا  ليس كمن له ذل

في ذمة غيره، وفي هذا يقول الشافعي: " الةعام الذي إلى امجل القريش أك ر 
قيمة من الةعام الذي إلى امجل البعيد"، ويقول النووي: "الخمسة نقداً تساوي 

 مائة مؤجلة". وليس من العدل والإنصاف التسوية بين هذين الدينين. 

المالكية من تقويم دين التجارة المؤجل  أن هذا القول يتواف  مع ما ذهش إليه (3
لا( يرصد امسوا  بكن كان مديراً  بقيمته الحالة. قال في الشرح الكبير: ")واا
وهو الذي يبيع بالسعر الواقع ويخلفه ب يره ككرباش الحواني  )؛كى عينه( ولو 
لا( يكن نقدا حا لًا حلياً )ودينه( أي عدده )النقد الحال المرجو( المعد للنماء )واا

بكن كان عرضاً أو مؤجلًا مرجوين .. )قومه( بما يباع به على المفلس 
يضاحاً لةريقة التقويم (1)العرل بنقد والنقد بعرل  م بنقد و؛كى القيمة . واا

هذه نضرش هذا الم ال: فلو كان لتاجر دين مؤجل بمائة، فيقال: لو استبدل 
مئة فيقال له: ؛ك عن هذا الدين بعرول حالة فكم قيمتها، فلو كان  قيمتها 

لا فخن  مئة. وتوسية العرول في التقويم لتجنش توهم جوا؛ بيع الدين بنقد، واا
المقصود من عمليا  التقويم هذه هو الوصول إلى القيمة الحالة العادلة للدين 
المؤجل، فخذا أمكن الوصول إلى هذه القيمة بدون تقويم الدين بالعرول  م 

                                                 

 472/ 1( الشرح الكبير للدردير 1)
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وهذا ممكن كما سب  ففي التمويل بالمرابحة بالنقود فقد حصل المقصود، 
يستبعد ما ؛اد عن رأس المال من الربح الذي يخا الفترا  التالية للعام 
ال؛كوي، وفي التمويل بالمساومة يستبعد الفر  بين  من بيع السلعة نقداً و من 

 بيعها بامجل.

ومها كما أن هذه الديون بالنسبة للتاجر أوللشركة كالبضاعة التي عندها، فتق (4
تقوم البضاعة، ومن المتف  عليه أن البضاعة تقوم على التاجر بقيمة بيعه 
لها نقداً حتى ولو كان لا يبيع إلا بالتقسية أو بامجل، فكذلك الديون المؤجلة 

 تقوم بقيمتها النقدية، أي باستبعاد امرباح المؤجلة.

إنه لم يرد  أن هذه الديون أصلها عرول تجارة وستؤول إلى النقد، وحيث (5
نا بمقدار ال؛كاة الواجبة فيها، فخما أن ت؛كى ؛كاة النقود أو ؛كاة العرول، 
ولا  الث لهما، وعلى كلا الحالين فال؛كاة الواجبة لا تختلف فهي إما أن تقوم 

 بالنقد أو تقوم بالعرول.

من يقول بوجوش ال؛كاة في جميع الديون التجارية المؤجلة بدون خصم  (6
لة يل؛مه أن يوجش ال؛كاة على الدائن مؤجلة لئلا ت؛يد ال؛كاة أرباحها المؤج

الواجبة عليه عن القدر الواجش، فربع عشر مئة ألف ل تحل بعد عشر 
سنوا  هي ألفان وخمسمائة ل تحل بعد عشر سنوا  أيضاً، وهذا ما أخذ به 

بعد  الفقهاء القائلون بوجوش ال؛كاة في الدين المؤجل، فوق  إخراجها عندهم
قبل الدين، ولا أعلم أحداً أوجش على الدائن إخراجها قبل القبل، وعلى هذا 
لا فقد أل؛مناه بكك ر من  فالواجش أن يخرج الدائن ؛كاته بعد عشر سنوا ، واا
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ال؛كاة الواجبة عليه، وهذا متعذر، فلم يب  إلا أن يقوم الدين عليه بالنقد لكونه 
 سيخرج ال؛كاة نقداً لا ديناً.

ا القول يتواف  مع المعايير المحاسبية الدوليةم إذ تنا هذه المعايير أن هذ (7
المحاسبية على أن تظهر الديون المشتملة على أرباح مقابل التكجيل في 
المرك؛ المالي للشركة بدون أرباحها المؤجلة سواء في جانش امصول أو 

 الخصوم.

 ؛كوية: المسكلة ال انية: عدم حسم الديون التي مول  أصولًا غير
فبناء على الرأي الذي تم ترجيحه ينظر إلدى اسدتخدام المددين للددين، فدخن اسدتخدمه 
في شراء عرول قنية فلا يخصم ذلك الددينم منده لدم يد؛دد وعداؤه ال؛كدوي بده، 
فخصمه والحدال كدذلك يدؤدي إلدى تنقديا الوعداء ال؛كدوي للمكلدف مدرتين، وأمدا 

فدددي مرابحددددا  أو بقدددي نقددددداً إذا اسدددتخدم الدددددين فدددي تمويددددل عدددرول تجددددارة أو 
فيخصددم مددا يقابددل ذلددك الدددين مددن تلددك الموجددودا  ال؛كويددةم منهددا مولدد  مددن 

 مورد خارجي.
 فعلى هذا:

لددو كددان لشددخا مئددة نقددداً وحصددل علددى تمويددل لشددراء سدديارة بمائددة، فتجعددل  (1
 المائة التي عليه في مقابل السيارة ويجش عليه أن ي؛كي عن المائة )النقد(.

مئة نقداً وحصدل علدى تمويدل لشدراء بضداعة بمائدة، فيجعدل لو كان لشخا  (2
 الدين في مقابلة البضاعة ويجش عليه أن ي؛كي عن مئة.
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لددو كددان لشددخا مئددة نقددداً وعددرول قنيددة قيمتهددا مئددة، وحصددل علددى تمويددل  (3
لشددراء بضدداعة بمائددة فيجعددل الدددين فددي مقابلددة البضدداعة منهددا مولدد  مندده لا 

 ن المائة النقدية.في مقابلة عرول القنية، وي؛كي ع
في الشركا  التي تحتفظ بقوائم مالية يمكدن معرفدة ال درل مدن التمويدل مدن  (4

–الإيضداحا  المرفقددة بتلددك القددوائم، وفددي العددادة فددخن التمويددل قصددير امجددل 
يوجدده لتمويددل رأس المددال العامددل أي لشددراء بضدداعة أو  -أي مقددل مددن سددنة

أي لسددددنة –يددددل امجددددل لمصددددروفا  جاريددددة، بينمددددا ال الددددش فددددي التمويددددل ةو 
 أن يكون تمويلًا رأسمالياً أي لتمويل امصول ال ابتة. -فكك ر

 اؤ ةاتعوةمعخصمعالة واعالماعاولتعأصولااعغ يع زو ة:

عدم خصم الديون الممولة مصول غير ؛كوية يمنع من الخصم الم؛دوجم إذ  .1
 إن خصم هذه الديون مع أنها استخدم  فيما لا تجش فيه ال؛كاة من أصول

  ابتة ونحو ذلك يؤدي إلى خصمها مرتين.

لهذا الرأي مستند من أقوال الفقهاء المتقدمين بكن يقابل الدين الذي على  .2
الم؛كي أولًا بعرول القنية التي يملكها ال؛ائدة عن حاجته امصلية  م 

" إن كان  -رحمه الله–يخصم ما ؛اد منه عن تلك العرول. قال ابن قدامة 
اة فيه, والآخر فيه ال؛كاة, كرجل عليه مائتا درهم, وله أحد المالين لا ؛ك

مائتا درهم, وعرول للقنية تساوي مائتين, فقال القاضي: يجعل الدين في 
مقابلة العرول. وهذا مذهش مالك, وأبي عبيد, قال أصحاش الشافعي: وهو 
مقتضى قوله; منه مالك لمائتين ؛ائدة عن مبلغ دينه, فوجب  عليه ؛كاتها, 
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أنه  -رحمه الله -لو كان جميع ماله جنساً واحداً. وظاهر كلام أحمد   كما
يجعل الدين في مقابلة ما يقضي منه, فخنه قال في رجل عنده ألف وعليه 
ن كان  ل ير  ألف وله عرول بكلف: إن كان  العرول للتجارة ؛كاها, واا
التجارة فليس عليه شيء. وهذا مذهش أبي حنيفة ويحكى عن الليث بن 

عدم من الدين يقضى من جنسه عند التشاح, فجعل الدين في مقابلته س
أولى, كما لو كان النصابان ؛كويين. ويحتمل أن يحمل كلام أحمد هاهنا 
على ما إذا كان العرل تتعل  به حاجته امصلية, ولم يكن فاضلًا عن 
حاجته, فلا يل؛مه صرفه في وفاء الدين; من الحاجة أهم, ولذلك لم تجش 

ل؛كاة في الحلي المعد للاستعمال, ويكون قول القاضي محمولا على من ا
كان العرل فاضلا عن حاجته, وهذا أحسن; منه في هذه الحال مالك 
لنصاش فاضل عن حاجته وقضاء دينه, فل؛مته ؛كاته, كما لو لم يكن عليه 

 .(1)دين

عالابحثعالثالث:عالةيا ةعالمطب ق ة:
المكلفدددة مدددن بيددد  ال؛كددداة الكدددويتي بتةبيددد  امقدددوال  قدددام الباحدددث مدددع أعضددداء اللجندددة

الفقهيددة فددي ؛كدداة الدددين علددى جملددة مددن القددوائم الماليددة لشددركا  متنوعددة فددي قةاعددا  
متعددددة )بنددوك، شددركا  اسددت مار، صددناعية، تجاريددة، ؛راعيددة، خدميددة(، وعلددى ؛كدداة 

 امفراد. وفيما يلي خلاصة تلك الدراسة:

 دون خصم ما على الشركة من ديون:إضافة الدين كاملًا ب -أولاً 

                                                 

 .2/343ني الم  (1)
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 وقد ظهر في تةبي  هذا القول عدد من الإشكالا ، من أهمها:

لا يمكن الوصول إلى الوعاء ال؛كدوي بنداء علدى القدوائم الماليدة للشدركا ، إذ لا  (1
 يفصح الك ير منها عن امرباح المؤجلة.

يما لاس–تظهر ال؛كاة على هذا القول ضخمة جداً وتصل في بعل الشركا   (2
 إلى ضعف ما تحققه الشركة من أرباح. -البنوك وشركا  التقسية

إضافة الدين الذي للشركة كاملًا أي بامرباح المؤجلة مع خصم الدين - انياً 
 الذي عليها كاملًا أي بامرباح المؤجلة:

 ومن الإشكالا  في تةبي  هذا القول:

لمالية للشركا ، إذ لا لا يمكن الوصول إلى الوعاء ال؛كوي بناء على القوائم ا (1
يفصح الك ير منها عن امرباح المؤجلة سواء في جانش امصول )الدائن( أو 

 المةلوبا  )المدين( .

في البنوك وشركا  التقسية تكون ال؛كاة مضاعفةم إذ إن هذه الشركا  تعتمد  (2
في نشاةها على التمويل ةويل امجل، مما يجعل امرباح المؤجلة التي تضم 

ها ال؛كوي كبيرة جداً، في الوق  الذي يكون امغلش في الديون التي إلى وعائ
عليها قصيرة امجل أي أن ما يخصم من الوعاء من امرباح المؤجلة في 
جانش الخصوم لا يكاد يذكر مقارنة بما يضاف إلى الوعاء من امرباح 

 المؤجلة في جانش امصول .
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لا ؛كاة عليها، مع  -تقسيةغير البنوك وشركا  ال–معظم الشركا  امخرا  (3
ضخامة مرك؛ها المالي وأرباحها العاليةم لكونها تعتمد في نشاةها على التمول 
)الاقترال( ةويل امجل مما يجعل امرباح المؤجلة التي تخصم من وعائها 
ال؛كوي كبيرة جداً في الوق  الذي يكون امغلش في مبيعاتها البيع الحال أي 

من امرباح المؤجلة في جانش امصول لا يكاد  أن ما يضاف إلى الوعاء
 يذكر مقارنة بما يخصم منه من امرباح المؤجلة في جانش الخصوم.

إضافة الديون المستحقة والديون واجبة التحصيل للشركة خلال العام  - ال اً 
 التالي مع خصم المستح  وواجش التحصيل على الشركة خلال العام التالي:

تبين أن ك يراً من البنوك وشركا  التقسية لا ؛كاة عليهام  وبتةبي  هذا القول
منها تعتمد في نشاةها على التمويل ةويل امجل بينما امغلش في الديون 
التي عليها أنها قصيرة امجل مما يجعل الديون قصيرة امجل في جانش 

 الخصوم أعلى بك ير من الديون قصيرة امجل في جانش امصول.

الديون التي للشركة الحالة والمؤجلة بعد استبعاد امرباح  إضافة-رابعاً 
المؤجلة، وخصم الديون التي عليها الحالة والمؤجلة بعد استبعاد امرباح 

 المؤجلة باست ناء ما مول  أصولًا غير ؛كوية فلا تخصم. 

وهذا هو الرأي الذي انته  إليه اللجنةم للمؤيدا  السابقة، ولعدد من الإيجابيا  
 ي تبين  عند التةبي ، منها:الت
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أنه يحق  التوا؛ن والعدل في احتساش ال؛كاة، فال؛كاة الواجبة على الشركا   (1
 التي ةب  عليها هذا القول تتناسش مع مرك؛ها المالي.

أنه متواف  مع المعايير المحاسبية، مع سهولة تةبيقهم إذ إن امرقام التي   (2
الرأي، بخلاف امقوال امخرا إذ تظهر في القوائم المالية تتماشى مع هذا 

 يصعش الوصول بناء عليها إلى حسبة دقيقة لل؛كاة.

أنه مةرد مع جميع الشركا  بشتى أنواعها ) مالية، صناعية، تجارية،   (3
 ؛راعية، است مارية، خدمية( وعلى شركا  رابحة وشركا  خاسرة.

 مناسبة تةبيقه على امفراد كذلك.  (4

قوال السابقة على مجموعة من الشركا  بناء وفيما يلي عرل لتةبيقا  ام (5
 م: 2008على قوائمها المالية لعام 
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احتساش ال؛كاة بخضافة كل الديون التي للشركة وعدم خصم أي من الديون       –أولًا 
 التي عليها:

 (1الجدول رقم )
 (1)امرقام مضروبة بكلف

 
 اقةايعال زا  وواءعال زا  زو ةا صولعال ع إ االاعا صول صالاعاليبح الشيزة

 2,569,835.39 99,702,634.00 99,702,634.00 256,247,281.00 42,407,509.00  اب 

 481,444.27 18,678,730.00 18,678,730.00 99,762,135.00 11,210,012.00 الامصالاتعال صوة ة

 39,792.12 1,543,826.00 1,543,826.00 9,819,426.00 759,353.00 النقلعالبحيي

 45,842.31 1,778,557.00 1,778,557.00 8,181,284.00 910,820.00 الاياوا

 16,055.25 622,900.00 622,900.00 1,162,917.00 341,516.00  ي ي

                                                 

( الشددركا  السددبع امولددى بددلالاف الريددالا  السددعودية والشددركة امخيددرة بددلالاف الدددراهم الإماراتيددة، أي يضددرش الددرقم بددكلف ل، 1)
 فم لًا ربح شركة سابك ا نان وأربعون مليار ل وأربعمائة مليون وخمسمائة وتسعة آلاف.
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 7,332.16 284,468.00 284,468.00 3,228,716.00 -97,786.00 الل  ا

 4,705,740.28 182,569,943.00 182,569,943.00 164,929,801.00 6,524,604.00 اصيفعاليا حا

 2,388,494.73 92,667,109.00 92,667,109.00 85,031,113.00 1,730,290.00 ةباعالإ لااا

 
 

 
احتساش ال؛كاة بخضافة كل الدديون التدي للشدركة بمدا فدي ذلدك امربداح المؤجلدة  - انياً 

 وخصم كل الديون التي عليها بما في ذلك امرباح المؤجلة:
 (2ول رقم )الجد

 امرقام بالآلاف

 مقدار ال؛كاة وعاء ال؛كاة إجمالي الديون امصول ال؛كوية إجمالي امصول صافي الربح الشركة

256,247,281.0 42,407,509.00 سابك
0 

99,702,634.00 121,751,009.0
0 

22,048,375.00
- 

 لا ؛كاة

الاتصالا  
 السعودية

11,210,012.00 99,762,135.00 18,678,730.00 57,200,258.00 
38,521,528.00

 لا ؛كاة -

 لا ؛كاة -3,021,729.00 4,565,555.00 1,543,826.00 9,819,426.00 759,353.00 النقل البحري

 لا ؛كاة -2,771,235.00 4,549,792.00 1,778,557.00 8,181,284.00 910,820.00 المراعي

 لا ؛كاة -2,156,202.00 2,440,670.00 284,468.00 3,228,716.00 -97,786.00 اللجين 

 3,785.03 146,849.00 476,051.00 622,900.00 1,162,917.00 341,516.00 جرير

 6,524,604.00 مصرف الراجحي
164,929,801.0

0 
182,569,943.0

0 
137,898,002.0

0 44,671,941.00 1,151,419.28 

 426,870.09 16,561,400.00 76,105,709.00 92,667,109.00 85,031,113.00 1,730,290.00 دبي الإسلامي
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ويجدر التنبيه إلى أن الديون المخصومة هنا هي بددون امربداح المؤجلدةم إذ يصدعش 
الوصول إليها من القوائم المالية، وبخضافة هذه امرباح سيظهرالوعاء بالسدالش بشدكل 

ة جريدر، ممدا أكبر في الشركا  الخمس امولى، وربما يكون بالسالش أيضاً فدي شدرك
لا ؛كداة عليهدا بنداء علدى  -غير البندوك وشدركا  التقسدية–يعني أن معظم الشركا  

هددذا القددول، إذ إن الشددركا  تعتمددد فددي ال الددش فددي تمويددل مشددروعاتها علددى القددرول 
والتمويلا  ةويلة امجل، وكلما ؛اد  ملاءة الشركة ؛اد  فرا حصولها على هدذه 

لكامدل يدؤدي إلدى اسدتمرار ظهدور الوعداء بالسدالش، التمويلا ، وخصدم هدذه الدديون با
وفي المقابل فاحتساش امربداح المؤجلدة ضدمن الوعداء علدى البندوك وشدركا  التمويدل 

 أدا إلى ضخامة وعائها ال؛كوي كما هو ظاهر.

احتسددداش ال؛كددداة بخضدددافة الدددديون المسدددتحقة والدددديون واجبدددة التحصددديل خدددلال  – ال ددداً 
 لديون المستحقة والديون واجبة التحصيل فقة:السنة القادمة فقة، وخصم ا

 ( )امرقام بالآلاف(3الجدول رقم )
 اقةايعال زا  وواءعال زا  الاطلوبات ا صولعال زو ة إ االاعا صول صالاعاليبح الشيزة

 1,747,024.27 67,779,797.00 31,707,968.00 99,487,765.00 256,247,281.00 42,407,509.00  اب 

تعالامصالا
 ال صوة ة

 لا ؛كاة -3,952,439.00 22,898,835.00 18,946,396.00 99,762,135.00 11,210,012.00

النقلع
 البحيي

759,353.00 9,819,426.00 1,579,185.00 817,726.00 761,459.00 19,626.61 

 12,138.43 470,938.00 1,288,795.00 1,759,733.00 8,181,284.00 910,820.00 الاياوا

عي ي 
 

341,516.00 1,162,917.00 604,842.00 292,824.00 312,018.00 8,042.26 

 1,038.94 40,308.00 300,489.00 340,797.00 3,228,716.00 -97,786.00 الل  ا

اصيفع
 اليا حا

 لا ؛كاة -50,830,404.00 129,935,350.00 79,104,946.00 164,929,801.00 6,524,604.00
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ةباع
 الإ لااا

 لا ؛كاة -7,433,946.00 43,434,545.00 36,000,599.00 85,031,113.00 1,730,290.00

 
 
 
 
 

احتسدداش ال؛كدداة بخضددافة الددديون التددي للشددركة بدددون امربدداح المؤجلددة وخصددم  -رابعدداً 
الدددديون التدددي عليهدددا بددددون امربددداح المؤجلدددة باسدددت ناء الدددديون الممولدددة مصدددول غيدددر 

 ؛كوية:
 ( 4الجدول رقم )

 الآلافامرقام ب
 مقدار ال؛كاة وعاء ال؛كاة الديون المخصومة امصول ال؛كوية  إجمالي امصول صافي الربح الشركة

          سابك
42,407,509.00  

 
256,247,281.00  

        
99,702,634.00  

       
34,375,775.00  

       
65,326,859.00  

              
1,683,799.79  

الاتصالا  
 ةالسعودي

         
11,210,012.00  

    
99,762,135.00  

        
18,678,730.00  

       
15,457,093.00  

         
3,221,637.00  

                    
83,037.69  

                النقل البحري
759,353.00  

      
9,819,426.00  

           
1,543,826.00  

             
525,339.00  

         
1,018,487.00  

                    
26,251.50  

                المراعي
910,820.00  

      
8,181,284.00  

           
1,778,557.00  

         
1,157,941.00  

             
620,616.00  

                    
15,996.38  

                جرير
341,516.00  

      
1,162,917.00  

              
622,900.00  

             
292,038.00  

             
330,862.00  

                    
   8,527.97  

                  اللجين
97,786.00- 

      
3,228,716.00  

              
284,468.00  

             
302,882.00  

               
 ؛كاة لا   -18,414.00

مصرف 
 الراجحي

           
6,524,604.00  

 
164,929,801.00  

      
158,245,943.00  

    
137,423,180.00  

       
20,822,763.00  

                  
536,706.72  

            دبي الإسلامي
1,730,290.00  

    
85,031,113.00  

        
82,052,109.00  

       
75,516,126.00  

         
6,535,983.00  

                  
168,464.96  
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 وفيما يلي جدول تجميعي لمقارنة امقوال السابقة:
 (5الجدول رقم )

 امرقام بالآلاف
ال زا عولىعالقولع إ االاعا صول صالاعاليبح الشيزة

 ا ول
ال زا عولىعالقولع

 الثانا
ال زا عولىعالقولع

 الثالث
القولعال زا عولىع
 اليابع

42,407,509.0  اب 
0 

256,247,281.
 1,683,799.79 1,747,024.27 لا ؛كاة 2,569,835.39 00

الامصالاتع
 ال صوة ة

11,210,012.0
0 

99,762,135.0
 83,037.69 لا ؛كاة لا ؛كاة 481,444.27 0

 26,251.50 19,626.61 لا ؛كاة 39,792.12 9,819,426.00 759,353.00 النقلعالبحيي

 15,996.38 12,138.43 لا ؛كاة 45,842.31 8,181,284.00 910,820.00 الاياوا

ع ي ي
 341,516.00 1,162,917.00 16,055.25 3,785.03 8,042.26 8,527.97 

 لا ؛كاة 1,038.94 لا ؛كاة 7,332.16 3,228,716.00 - (97,786.00) الل  اع)خا ي (

 6,524,604.00 اصيفعاليا حا
164,929,801.

 536,706.72 لا ؛كاة 1,151,419.28 4,705,740.28 00

85,031,113.0 1,730,290.00 ةباعالإ لااا
0 

         
2,388,494.73  

             
426,870.09  

                   لا ؛كاة
168,464.96  

ع
ع
ع
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ع
ع
ع
ع
ع
ع

عالابحثعاليابع
عبنوةعالاة ون ةعلاعالقوائمعالاال ة:

ود المي؛انية التي تم ل ديوناً للشركة أو عليهدا، مدع بيدان نستعرل في هذا المبحث بن
 أ ر كل منها على وعاء ال؛كاة بناء على القول الذي تم ترجيحه:

 البنود في قائمة امصول )الديون التي للشركة(: -أولاً 
 المدينون )الذمم المدينة(: -1

مددن عملائهددا  هددي المبددالغ المسددتحقة الدددفع إلددى الشددركة )الددديون المرجددوة التحصدديل(
 مقابل البضائع التي تم بيعها أو الخدما  التي تم تقديمها لهم ولم يدفع  منها.

ويددتم تقددويم هدددذه الحسددابا  علدددى أسدداس صددافي القيمدددة القابلددة للتحقددد ، وهددي القيمدددة 
النقديدة التددي يتوقدع تحصدديلهام ولدذا فخندده يؤخددذ مخصدا للددذمم المديندة المشددكوك فددي 

 تحصيلها.
 الحكم الشرعي:

 ختلف الحكم الشرعي لهذا البند بحسش نوع الدين:ي
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  فدددخذا كددددان الدددددين نقددددوداً أو عددددرول تجدددارة فيضدددداف إلددددى الموجددددودا  ال؛كويددددة
للشركة بكاملهم من هذه المبالغ ليس فيها أرباح مقابل التكجيدل، إذ تقيدد القيمدة 
ذا لم تضع الشركة مخصصاً للديون المشدكوك فدي  القابلة للتحصيل بكاملها، واا

 صيلها فيخصم مقدار ذلك المخصا من إجمالي الذمم المدينة.تح
  ذا كاندد  الددديون تم ددل عددرول قنيددة تددم شددراؤها ولددم تتسددلمها الشددركة كعددين -واا

 مستصنعة )مدينو بضاعة الاستصناع المشتراة( أو عقد مقاولة )مدينو عقد 
 

 -ة(مقاولة( أو بضاعة مشتراة بقصدد التشد يل أو در الددخل )مددينو بضداعة مشدترا
فلا تدخل هذه الديون ضمن الموجودا  ال؛كويةم من المعقود عليه ليس من أموال 

 ال؛كاة فمن باش أولى إذا كان الدين متعلقاً به.
 مخصا الديون المشكوك في تحصيلها: -2

وهو رقم تقديري ينشك لمقابلة الديون غير المرجدوة، ويدتم تقدديره بحسدش خبدرة الإدارة 
 يل.في مدا إمكانية التحص

 الحكم الشرعي:
غيدر مرجدوة السدداد، وهدذه –يكيف هدذا المخصدا علدى أنده تقددير للدديون المتع درة 

الدديون لا ؛كداة فيهددا علدى الصدحيح، ولددذا فدخن هدذا المخصددا يخصدم مدن إجمددالي 
الموجددددودا  ال؛كويددددة إذا كددددان الدددددين المشددددكوك فددددي تحصدددديله قددددد أدرج مقددددداره فددددي 

تقديره مبنيداً علدى أسدس فنيدة بحيدث لا يكدون الموجودا  ال؛كوية، شريةة أن يكون 
  م مبال ة في تقديره.

 النقدية لدا البنك )الحسابا  الجارية(: -3
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هدي المبددالغ المودعدة لدددا البندك ل ددرل حفظهدا والسددحش منهدا عنددد الةلدش، ويقددوم 
 هذا البند محاسبياً بمجموع المبالغ المقيدة فيه.

 الحكم الشرعي: 
ى أنهدددا ديدددن حدددال للشدددركة، وتدددتمكن مدددن التصدددرف فيددده، تكيدددف الودائدددع الجاريدددة علددد

 فتجش ؛كاة هذه الودائع بكامل قيمتها المقيدة.
 
 
 الودائع الاست مارية: -4

هي المبالغ المودعة لدا البنك ل رل است مارها، وتستح  الشدركة عليهدا فوائدد )فدي 
الغ محاسدبياً بدرأس البنوك التقليدية( أو أرباحاً )في البنوك الإسلامية(. وتقيد هذه المبد

المدددال المدددودع مضدددافاً إليددده الفوائدددد أو امربددداح المسدددتحقة للشدددركة إلدددى تددداريلإ المركددد؛ 
 المالي.

 الحكم الشرعي:
 يختلف الحكم الشرعي للودائع الاست مارية بحسش نوعها:

  ففدددددي الودائدددددع لددددددا البندددددوك التقليديدددددة يضددددداف رأس المدددددال المدددددودع فقدددددة إلدددددى
فوائد الربوية فيجش التخلا منها بصدرفها فدي أوجده الموجودا  ال؛كوية، أما ال

 البر.
  وفي الودائدع الإسدلامية: قدد تكدون هدذه الودائدع ودائدع مديونيدة )ودائدع المرابحدة

العكسدددية( وقدددد تكدددون ودائدددع مشددداركة )ودائدددع المضددداربة( وعلدددى كدددلا الحدددالين 
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يضدداف رأس المددال المددودع والددربح المسددتح  عليدده إلددى تدداريلإ احتسدداش ال؛كدداة 
 أي تاريلإ المرك؛ المالي.

 المبالغ أو امجرة أو المصروفا  المدفوعة مقدماً: -5
ويقصددد بهددا المبددالغ التددي دفعتهددا الشددركة مقدددماً إلددى العمددلاء كالمقدداولين، أو امجددرة 
المدفوعددة مددن الشددركة مقدددماً عددن اسددتئجار عقددار ونحددو ذلددك، أو المصددروفا  التددي 

 فترا  مالية تالية.دفع  في خلال الفترة المالية وتخا 
 
 

 الحكم الشرعي:
تعد هذه المبالغ قد خرجد  عدن ملدك الشدركة، ومدا يقابلهدا مدن الت؛امدا  علدى الةدرف 
الآخدددر لددديس مدددن اممدددوال ال؛كويدددة، ولدددذا فدددلا تددددخل هدددذه المبدددالغ ضدددمن الموجدددودا  

 ال؛كوية.
 الإيرادا  المستحقة: -6

 ضها.هي الإيرادا  التي تخا السنة المالية ولم يتم قب
 الحكم الشرعي:

 تعد هذه الإيرادا  ديوناً مرجوة السداد، ولذا تضاف إلى الموجودا  ال؛كوية.
 قرول أو تمويلا  الشركة لل ير: -7

وهددددذا البنددددد يظهددددر فددددي شددددركا  التمويددددل، كددددالبنوك وشددددركا  التقسددددية، ويقصددددد بدددده 
استصدناع التمويلا  التي قدمتها الشركة لعملائها مدن قدرول أو مرابحدا  أو عقدود 

 ونحو ذلك.
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نمدا الدذي يقيدد رأس المدال  ولا يظهر في المرك؛ المالي للشركة كامل مبلدغ التمويدل، واا
والربح المستح  للشركة )الدائن( إلى تاريلإ المرك؛ المالي، وأما امربداح المؤجلدة فقدد 

 تبين في الإفصاحا  المرفقة، وقد لا تفصح عنها الشركة.
 الحكم الشرعي:
ويلا  إلددى الموجددودا  ال؛كويددة بالقيمددة المقيدددة فددي المركدد؛ المددالي، تضدداف هددذه التمدد

ذا كددان التمويددل  أي بدددون امربدداح المؤجلددةم بندداء علددى القددول الددذي سددب  ترجيحدده. واا
 بقرول ربوية فيجش التخلا من كامل الفوائد الربوية.

 البنود في قائمة الخصوم: - انياً 

 المةلوبا  المتداولة: -1

لمسددتحقة علددى الشددركة أو الواجبدددة السددداد خددلال فتددرة لا ت؛يددد علدددى هددي الالت؛امددا  ا
 سنة.

 الحكم الشرعي:

 يختلف الحكم الشرعي بحسش نوع الالت؛ام كما سيكتي بيانه.

 المةلوبا  غير المتداولة: -2

هي الالت؛اما  على الشركة التي لا يستح  سدادها إلا بعد سنة أو أك ر، وقدد تكدون 
ل مشدددروعا  رأسدددمالية كعقدددود مقددداولا  أو توريدددد شدددراء أجهددد؛ة هدددذه الالت؛امدددا  لتمويددد

 ومعدا ، وقد تكون ل ير ذلك كمستحقا  مكافكة نهاية الخدمة للعاملين ونحو ذلك.
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عالحزمعالشيوا:
 يختلف الحكم الشرعي بحسش نوع الالت؛ام كما سيكتي بيانه.

 القرول والتمويلا  على الشركة: -3
 البنوك وشركا  التمويل. وتشمل:وهي الديون على الشركة لصالح 

الدددديون قصددديرة امجدددل: وتسدددتح  السدددداد فدددي خدددلال سدددنة، وتشدددمل: القدددرول  -أ‌
حسددابا   -المرابحددا  والتمددويلا  الإسددلامية قصدديرة امجددل  –قصدديرة امجددل 

القسددددة المتددددداول )أي الواجددددش  –البنددددوك الدائنددددة  –السددددحش علددددى المكشددددوف 
 السداد خلال سنة( من قرل ةويل امجل.

الدددديون ةويلدددة امجدددل: وتسدددتح  السدددداد بعدددد سدددنة فدددكك ر. وتشدددمل: القدددرول  -ب‌
صددددكوك  –المرابحددددا  والتمددددويلا  الإسدددلامية ةويلددددة امجددددل  -ةويلدددة امجددددل

 السندا  التي أصدرتها الشركة. –المرابحة التي أصدرتها الشركة 
عالحزمعالشيوا:

ا  ال؛كويددة بعددد تعددد القددرول والتمددويلا  ديوندداً علددى الشددركة فتخصددم مددن الموجددود
سدواء قصديرة امجدل –استبعاد امرباح أو الفوائد المؤجلة. وهدذه القدرول والتمدويلا  

تظهر في المرك؛ المالي بدون امرباح والفوائد المؤجلة، فعلدى هدذا  -أم ةويلة امجل
يخصددم المبلددغ المقيددد فددي المركدد؛ المددالي فقددة دون مددا يددذكر فددي الإيضدداحا  المرفقددة 

 باح المؤجلة(.تح  بند )امر 
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ذا كددان التمويددل الددذي حصددل  عليدده الشددركة لاسددتخدامه فددي بندداء أو شددراء أصددول  واا
 ابتددة فخندده لا يخصددم مددن الموجددودا  ال؛كويددة سددواء أكددان التمويددل ةددويلًا أم قصددير 

 امجل.
 الدائنون: -4

 يقصد بهدذا البندد المبدالغ المسدتحقة أو واجبدة الددفع لددائني الشدركة خدلال فتدرة لا ت؛يدد
عدددن سدددنة مقابدددل شدددراء الشدددركة لبضدددائع أو معددددا  مدددن المدددوردين أو حصدددولها علدددى 

 خدما  على الحساش.
 

 الحكم الشرعي:
لا فلا، وعلى هذا:  إذا كان  هذه الالت؛اما  لتمويل أصل ؛كوي فتخصم واا

  إذا كاندددد  مقابددددل شددددراء الشددددركة مصددددول  ابتددددة كعقددددارا  أو معدددددا  ل ددددرل
الت؛امدا  لصدالح مقداولي الشدركة ونحدو ذلدك فدلا الاستخدام أو مدرة للددخل، أو 

تخصددم مددن الموجددودا  ال؛كويددة. وكددذا إذا كاندد  مقابددل حصددول الشددركة علددى 
خدمدة كالصدديانة أو النقدل ونحددو ذلددك فدلا تخصددمم من الخددما  ليسدد  أصددولًا 

 ؛كوية.
  ذا كان  مقابل شراء الشركة لعرول تجارة كبضائع تشدتريها الشدركة ل درل واا

 من الموجودا  ال؛كوية. بيعها فتخصم
 المصروفا  المستحقة: -5

هدددي المصدددروفا  التدددي تخدددا الفتدددرة الماليدددة الحاليدددة، وينتظدددر سددددادها خدددلال الفتدددرة 
 المالية التالية.
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 الحكم الشرعي:
تعد هذه المصروفا  دينداً علدى الشدركةم وعلدى هدذا فتحسدم مدن الموجدودا  ال؛كويدةم 

 منها غير مقابلة بكصول  ابتة.
 لإيرادا  المقبوضة مقدماً:ا -6

هي المبالغ التي حصل  عليها الشركة مقدماً، أي لدم يسدتوف الةدرف الآخدر مقابلهدا 
 من الشركة، كدفعة نقدية تسلمتها الشركة عن بضاعة لم تسلم أو خدمة لم تؤد.

 
 

 الحكم الشرعي:
ديندداً  -وهددو البضدداعة التددي لددم تسددلم أو الخدمددة التددي لددم تددؤد–يعددد مقابددل هددذه المبددالغ 

 على الشركة، ولذا فتخصم هذه المبالغ من الموجودا  ال؛كوية.
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 الفصلعالثانا
ع زا عا   معالاالوزةعللشيزاتعالقابضة

 
 تصوير المسكلة:

من المعلوم أن أي شركة عندما تتملك أسهماً فدي شدركة أخدرا، فدلا يخلدو اممدر مدن 
 حالين:

 الحال امولى:
الكة( لها سيةرة أو تملك أغلبية في الشركة المست مر أن تكون الشركة المست مرة )الم

% فتصددنف الشددركة المالكددة )امم( علددى 50فيهددا )المملوكددة( أي ت؛يددد ملكيتهددا علددى 
أنهددددددددا شددددددددركة قابضددددددددة، وتصددددددددنف الشددددددددركة المملوكددددددددة علددددددددى أنهددددددددا شددددددددركة تابعددددددددة 

(Subsidiary.) 
ليهدا، أو يكدون فالشركة القابضة تتملك "مجموعة الشركا  التابعة" ب رل السيةرة ع

لها تدك ير عليهدا، وقدد تكدون مؤسسدة لهدا أو تتملكهدا بعدد التكسديس، ولدذا تددم  القدوائم 
المالية للشركة التابعة في القوائم المالية الموحدة للشركة القابضة، فتظهر كل أصدول 
الشددركة التابعددة وكددل خصددومها فددي المركدد؛ المددالي للشددركة القابضددة، ويبددين فددي بنددد 

فددي المركدد؛ المددالي للشددركة القابضددة نسددبة ملكيددة امقليددة فددي الشددركا   حقددو  الملكيددة
 التابعة،  ويقصد بامقلية الشركاء الآخرون الذين يملكون في الشركا  التابعة.

 

 الحال ال انية:
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ألا يكددون للشددركة امم سدديةرة أو أغلبيددة فددي الشددركة المسددت مر فيهددا، فهنددا إذا كاندد  
%  فتصددددنف 20لشددددركة المسددددت مر فيهددددا ت؛يددددد علددددى نسددددبة ملكيددددة الشددددركة امم فددددي ا

 الشركة المست مر فيها محاسبياً بكنها شركة ؛ميلة.
وفيمددا عدددا الشددركا  التابعددة تظهددر ملكيددة هددذه الشددركا  سددواء ال؛ميلددة أم غيرهددا فددي 
المركدد؛ المددالي للشددركة امم ضددمن بنددد الاسددت مارا  فددي حقددو  الملكيددة أو امصددول 

دار قيمددة مددا تملكدده الشددركة امم فددي الشددركة المسددت مر فيهددا الاسددت مارية، ويسددجل بمقدد
فقددة، ولدديس بكامددل قيمددة الشددركة المملوكددة كمددا هددو اممددر فددي الحددال امولددى، إلا أن 

 القيمة التي يسجل بها هذا الاست مار تختلف بحسش ال رل من الملكية:
القيمددة فددخن كددان ال ددرل منهددا الاسددت مار الةويددل، فت بدد  بحسددش سددعر التكلفددة، أو  -

 الفعلية أيهما أقل، وتصنف على أنها است مارا  حقو  ملكية.
ن كاندد  ل ددرل المتدداجرة بهددا، أي تنددوي الشددركة بيعهددا خددلال أقددل مددن سددنة مددن  - واا

تاريلإ المرك؛ المالي، فت ب  بحسش قيمتها السدوقية، وتصدنف علدى أنهدا محفظدة 
 متاجرة.

أي أسددهم الشددركا  التابعددة  –والحكددم الشددرعي ل؛كدداة المسدداهما  علددى كددلا الحددالين 
مبندددي علدددى التوصددديف الشدددرعي ل سدددهم، وأ دددر  –والشدددركا  المملوكدددة غيدددر التابعدددة 

 الشخصية الحكمية للشركة المست مر فيها. وفيما يلي بيان ذلك:
 :(1)المبحث امول: التوصيف القانوني والشرعي ل سهم

 الفرع امول: التوصيف القانوني:

                                                 

دة، منهددا: الحدظ، وواحددد النبددل، والقدددح الددذي يقددارع بدده أو يلعددش بدده فددي ( امسدهم فددي الل ددة: جمددع سددهم، ويةلدد  علددى معددانٍ عدد1)
 هو المراد هنا.-امخير–الميسر، والنصيش. وهذا المعنى 
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تجاري بكنه: صك يم ل حصة شائعة فدي رأس مدال شدركة يعرف السهم في القانون ال
. ومدع أن القدانونيين ينظدرون إلدى السدهم علدى أنده ورقدة ماليدة تم دل حد  (1)المساهمة

بمددددا يمنحدددده لشددددركة -ملكيددددةم ولهددددذا يصددددنف ضددددمن أورا  الملكيددددةم إلا أن القددددانون 
شدركة يميد؛ بدين ملكيدة السدهم، وملكيدة موجدودا  ال (2)المساهمة من شخصدية حكميدة

المسدداهمة، فالسددهم يملدددك علددى وجددده الاسددتقلال عدددن ملكيددة امصدددول وامعيددان التدددي  
تملكها الشركة، بحيث إن الحصا المقدمة للمساهمة فدي الشدركة تنتقدل علدى سدبيل 
التمليك إلى الشركة، ويفقدد المسداهمون كدل حد  عيندي لهدم فيهدا. فهدم يملكدون أسدهماً 

 .(3)تستقل بملكية موجوداتها -يةبشخصيتها الحكم–في الشركة، والشركة 
ولقددد لاحظدد  ك يددر مددن القددوانين هددذا الاسددتقلال ففرضدد  ضددريبة الدددخل أو امربدداح 
على الشركا  بشكل منفصل عن ضريبة الدخل علدى امفدراد، فالشدركة تددفع ضدريبة 
على مجموع أرباحها سواء و؛عتها أم لم تو؛عهدا، والمسدت مر يددفع ضدريبة أيضداً عمدا 

مدن أربداح مو؛عدة، دون أن يعتبدر ذلدك ا؛دواجداً ضدريبياً، من للشدركة أو حصل عليه 
الصندو  الاسدت ماري شخصديةً قانونيدةً وذمدةً ماليدةً مسدتقلتين عمدا للمسدت مرين أفدراداً 

 .(4)أو مجتمعين

 

                                                 

دارة امعمال ا 1)  . 498( معجم مصةلحا  الاقتصاد والمال واا
بددا ، ومسددتقلج فددي ذمتدده عددن ( الشخصددية الحكميددة: كيددانج ذو وجددودٍ قددانونيٍ خددااٍ بدده، لدده حدد  اكتسدداش الحقددو  وتحمددل الواج2)

 .22المنشئين له أو المستفيدين منه أو المساهمين في نشاةه. الشخصية الاعتبارية التجارية ا
الاسدت مار فدي  266أسدوا  امورا  الماليدة ا  110الشدركا  التجاريدة د. أبدو ؛يدد رضدوان ا 5/294( الوسية للسنهوري 3)

 .37امسهم والوحدا  والصنادي  الاست مارية ا
 .266، أسوا  امورا  الماليه ا  37( الاست مار في امسهم والوحدا  والصنادي  الاست ماريه ا 4)
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 الفرع ال اني: التوصيف الشرعي:
يدة للمسداهم يتف  التوصيف الشرعي للسهم مع النظرة القانونية فدي أنده يم دل حد  ملك

فددي شددركة المسدداهمةم إلا أن ةبيعددة هددذه الملكيددة وحدددودها ليسدد  موضددع اتفددا  بددين 
العلماء المعاصرين، ويمكدن أن نلخدا أقدوال العلمداء المعاصدرين فدي حقيقدة السدهم، 

 وأ ر ذلك في ملكية المساهم لموجودا  الشركة المساهمة في  لا ة أقوال:
موجدودا  الشدركة. ومالدك السدهم يعدد مالكداً  القول امول: أن السهم حصة شائعة في

 ملكية مباشرة لتلك الموجودا .

وقدددد أخدددذ بهدددذا الدددرأي جمدددع مدددن العلمددداء المعاصدددرين، وبددده صددددر قدددرار مجمدددع الفقددده 
الإسدددلامي الددددولي، ونصددده: " إن المحدددل المتعاقدددد عليددده فدددي بيدددع السدددهم هدددو الحصدددة 

يقدددددة للحددددد  فدددددي تلدددددك الشدددددائعة مدددددن أصدددددول الشدددددركة، وشدددددهادة السدددددهم عبدددددارة عدددددن و 
 .(1)الحصة

ويسدددتند هدددذا القدددول علدددى تخدددري  شدددركة المسددداهمة علدددى شدددركة العندددان المعروفدددة فدددي 
الفقدده، فالمسدداهم فددي شددركة المسدداهمة كالشددريك فددي العنددان، فددخذا كددان الشددريك يملددك 
حصدددته مدددن موجدددودا  شدددركة العندددان فكدددذلك المسددداهم، وكدددون الشدددركة لهدددا شخصدددية 

 .(2)ساهم في تملك موجوداتهااعتبارية لا يبةل ح  الم

                                                 

 ( في دورته السابعة.63( قرار المجمع رقم )1)

 347، شركة المساهمة في النظام السعودي ا2/215( الشركا  للخياة 2)
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القول ال اني: أن السهم ورقة مالية لا تم ل موجودا  الشركة، ومالك السدهم لا يملدك 
نمددددددا هدددددددي مملوكددددددة للشددددددركة بشخصددددددديتها  تلددددددك الموجددددددودا ، ولا حدددددد  لددددددده فيهددددددا، واا

 .(1)الاعتبارية
ة ومسدددتند هدددذا القدددول اعتبدددار النظدددرة القانونيدددة التدددي تميددد؛ بدددين ملكيدددة امسدددهم وملكيددد

 موجودا  الشركة، كما تقدم.
القدددول ال الدددث: أن السدددهم ورقدددة ماليدددة تم دددل حصدددة شدددائعة فدددي الشخصدددية الاعتباريدددة 
للشددركة. وهددذه الشخصددية لهددا ذمددة ماليددة مسددتقلة عددن ملاكهددا وهددم المسدداهمون، ولهددا 
جددراء العقددود والتصددرفا ، وتحمددل  أهليددة كاملددة، فهددي قابلددة للالدد؛ام والالتدد؛ام والتملددك واا

ن والالت؛امددا  وامضددرار الواقعددة علددى ال يددر فددي حدددود ذمتهددا فقددة، ولا تتعددداها الددديو 
إلى المساهمين. وكل ما ي ب  لها أو عليها فهو بامصالة لا على سبيل الوكالة عن 

 المساهمين.
وعلى هذا فخن مالك السهم بامتلاكه حصة فدي هدذه الشخصدية فخنده يملدك موجوداتهدا 

التبعيدددة، وهدددذه الملكيدددة ناقصدددة، فدددلا يملدددك التصدددرف  الحسدددية والمعنويدددة علدددى سدددبيل
بشيء منها، ولو ؛اد  قيمة هذه الموجودا  عن قيمة أسهمه فليس له حد  المةالبدة 
بها، كما أنه لا يتحمل في ماله الخاا الديون أو امضرار التي قد تقع بسببها على 

الشددددركة عليهددددا الآخدددرينم مندددده لا يملدددك هددددذه الموجددددودا  ملكددداً مباشددددراً، وليسدددد  يدددد 
 بالوكالة عنه.
 أرجح امقوالم لما يلي: -فيما يظهر للباحث–وهذا القول 

                                                 

 5/2/9لقري ، مجلة دراسا  اقتصادية إسلامية ( الشخصية الاعتبارية ذا  المسؤولية المحدودة، د. محمد ا1)
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، كما تقدم، ويتوافد  كدذلك مدع مدا (1)أن هذا التوصيف يتواف  مع النظرة القانونية (1
ذكدددره الفقهددداء فدددي نظيدددر الشخصدددية الحكميدددة للشدددركة المسددداهمة وهدددو الشخصدددية 

لده شخصدية وذمدة ماليدة مسدتقلة عدن  الحكمية  للموقوف على معينم فخن الوقف
الواقف والموقوف عليه، ومع ذلك فقد ذهش الحنابلة علدى الصدحيح مدن المدذهش 
والشافعية في أحد القولين إلدى أن الموقدوف علدى معيندين ينتقدل إلدى ملكهدم، قدال 
فددددي الم نددددي: "وينتقددددل الملددددك فددددي الموقددددوف إلددددى الموقددددوف علدددديهمم فددددي ظدددداهر 

وقدف داره علدى ولدد أخيدهم صدار  لهدم. وهدذا يددل علدى المذهش. قال أحمد: إذا 
 .(2)أنهم ملكوه

فدددالموقوف علددديهم يملكدددون الموقدددوف بشخصددديته الحكميدددة، ولا يملكدددون موجوداتددده  (2
بشدددكل مباشدددرم إذ لا يحددد  لهدددم التصدددرف فيهدددا، وكدددذلك المسددداهمون فدددي الشدددركة 

هم فدي المساهمة. والفدر  بدين الشدركة المسداهمة والموقدوف علدى معدين أن المسدا
الشددركة يسددتةيع بيددع حصددته المشدداعة فيهددا، بخددلاف الوقددف فخندده لا يملددك ذلددك، 

 وهذا الفر  غير مؤ ر فيما نحن بصدده.
أن الذمدددة الماليدددة لشدددركة المسددداهمة منفصدددلة عدددن المسددداهمين. واعتبدددار الشدددركة  (3

وكيلددة عددنهم، ويدددها علددى الموجددودا  كيدددهم عليهددا، فيدده تكلددف ظدداهرم فددخن مددا 
ن حقدددو  والت؛امدددا  لا ينتقدددل إلددديهم. وامضدددرار التدددي تقدددع علدددى علدددى الشدددركة مددد

الآخدددرين بسدددبش هدددذه الموجدددودا  تتحملهدددا الشدددركة ولا يتحملهدددا المسددداهمون فدددي 
أمدددوالهم الخاصدددة، وهدددذا بخدددلاف شدددركا  امشدددخاا كشدددركة العندددان والمضددداربة 

                                                 

 .5/294( انظر: الوسية للسنهوري 1)
 .6/315الإنصاف  5/312المجموع شرح المهذش  5/350الم ني  (2)
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 وغيرهمام فخن أي الت؛ام على الشركة يضمنه الشركاء حتى في أمدوالهم الخاصدةم
من ديون الشركة ديدون علديهم بحصصدهم، وامضدرار التدي تقدع بسدبش ممتلكدا  

 الشركة يتحملونها في ذممهمم منها في ملكهم المباشر.

أن المسداهم إذا اكتتدش فدي الشدركة أو سداهم فيهددا بمدال فدلا يملدك اسدتردادهم مندده  (4
اداً لمالده، انتقل إلى ملك الشركة. وكونه قادراً على بيع أسهمه لا يعدد ذلدك اسدترد

ولا تصفية لنصيبه من موجودا  الشركةم إذ لو كان  القيمدة الحقيقيدة )السدوقية( 
لموجددودا  الشددركة أك ددر مددن القيمددة السددوقية ل سددهم فددلا حدد  لدده فددي ال؛يددادة، ولا 
فدددي المةالبدددة بتصدددفية مدددا يقابدددل أسدددهمه مدددن هدددذه الموجدددودا  ولدددو كانددد  تلدددك 

نده أن يصدفي امسدهم التدي يملكهدا ببيعهدا. الموجودا  مدالًا ناضداً. وغايدة مدا يمك
وفي المقابدل فدخن الشدريك فدي شدركا  امشدخاا إذا ةلدش تصدفية نصديبه فتلد؛م 
إجابته، وذلك ببيعها بقيمتها فدي السدو  إن كاند  عروضداً أو بقسدمتها إن كاند  

 نقوداًم منه يملك التصرف في نصيبه.

عدددددن قيمددددة مدددددا يقابلهددددا مدددددن  أن القيمددددة السددددوقية ل سدددددهم تختلددددف اختلافددددداً كبيددددراً  (5
موجددودا  فددي الشددركة، ففددي ك يددر مددن امحيددان تددنخفل القيمددة السددوقية ل سددهم 
في الوق  الذي تكون الشركة قد حقق  أرباحاً، وقدد يحددث العكدس. والسدبش فدي 
ذلددددك أن قيمددددة السددددهم تتددددك ر بشددددكل مباشددددر بددددالعرل والةلددددش، ولا تعكددددس قيمددددة 

 الموجودا .

 

ع
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ع

ع

ع

يعالشخصاا ةعالحزا ااةعللشاايزاتعالمابصااةعلاااع زااا عالشاايزةعالابحااثعالثااانا:عأثاا
عالقابضة:

 عندما تتملك شركةج شركةً أخرا، فهذه الملكية لا تخلو من حالين:

عالحالعا ولى:
أن ت؛ول الشخصية الحكميدة للشدركة المملوكدة، وتدذوش جميدع أصدولها داخدل الشدركة 

إشدكال هندا فدي أن  ال؛كداة امم، وهو ما يسمى في العرف المحاسبي بالاستحواذ. ولا 
تجدددش علدددى الشدددركة امم بمدددا فدددي ذلدددك امصدددول التدددي آلددد  إليهدددا مدددن الشدددركة التدددي 

 استحوذ  عليها.

عوالحالعالثان ة:
أن تحافظ الشدركة المملوكدة علدى شخصديتها الحكميدة. فهدل لهدذه الشخصدية الحكميدة 

 من أ ر في ال؛كاة؟.
 للعلماء المعاصرين في هذه المسكلة قولان:

 ول امول:الق
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أن ال؛كدددداة تجددددش علددددى الشددددركة القابضددددة )المالكددددة( بحسددددش مددددا يقابددددل أسددددهمها مددددن 
الموجدددودا  ال؛كويدددة مدددن نقدددود وديدددون وعدددرول تجدددارة وغيرهدددا فدددي الشدددركة التابعدددة 
)المملوكددددة(، ولا أ ددددر للشخصددددية الحكميددددة للشددددركة المملوكددددةم سددددواء أكاندددد  الشددددركة 

 ركة المملوكة أم لم تكن كذلك.المالكة تملك أغلبية أو حصة سيةرة في الش
أي أن ال؛كاة تجش ابتداء على الشركة القابضدة والشدركاء الآخدرين الدذي يملكدون فدي 
ن أخرجتها الشركة التابعة فهي إنما تخرجها نيابة عن الملاك، أمدا  الشركة التابعة، واا
إذا لددم تخددرج ال؛كدداة فيجددش علددى المددلاك إخددراج ال؛كدداة عددن الموجددودا  ال؛كويددة فددي 

 الشركة المست مر فيها كل بحسش حصته في الملكية، ولو من أموالهم الخاصة.
وهددذا القددول هددو الدددذي أخددذ بدده مجمدددع الفقدده الإسددلامي، والنددددوة الحاديددة عشددرة لبيددد  

 .(1)ال؛كاة
(:"  تجش ؛كاة امسهم على أصحابها، تخرجها إدارة 3/4) 28ففي قرار المجمع رقم 

ارة الشركة ؛كاة امسهم كما يخدرج الشدخا الةبيعدي الشركة نيابة عنهم .. وتخرج إد
؛كدداة أموالدده، بمعنددى أن تعتبددر جميددع أمددوال المسدداهمين بم ابددة أمددوال شددخا واحددد، 
وتفرل عليها ال؛كاة بهذا الاعتبار من حيث نوع المال الدذي تجدش فيده ال؛كداة، ومدن 
اة حيدددث النصددداش، ومدددن حيدددث المقددددار الدددذي يؤخدددذ، وغيدددر ذلدددك ممدددا يراعدددى فدددي ؛كددد

الشددخا الةبيعددي...إذا لددم تدد؛ك الشددركة أموالهددا مي سددبش مددن امسددباش، فالواجددش 
على المساهمين ؛كاة أسهمهم، فخذا استةاع المساهم أن يعرف مدن حسدابا  الشدركة 

                                                 

 .1/184( قرار الندوة الحادية عشرة لبي  ال؛كاة بشكن ؛كاة امسهم.1)
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ما يخدا أسدهمه مدن ال؛كداة لدو ؛كد  الشدركة أموالهدا علدى النحدو المشدار إليده، ؛كدى 
 .(1)يفية ؛كاة امسهمأسهمه على هذا الاعتبارم منه امصل في ك

(: "إذا كاندد  الشددركا  لددديها أمددوال تجددش فيهددا 3/13) 120وفددي قددرار المجمددع رقددم 
ال؛كاة كنقود وعرول تجارة وديدون مسدتحقة علدى المددينين اممليداء ولدم تد؛ك أموالهدا 
ولم يستةع المساهم أن يعرف من حسابا  الشركة ما يخا أسهمه من الموجودا  

يدده أن يتحددرا، مددا أمكندده، وي؛كددي مددا يقابددل أصددل أسددهمه مددن ال؛كويددة فخندده يجددش عل
الموجددودا  ال؛كويددة، وهددذا مددا لددم تكددن الشددركة فددي حالددة عجدد؛ كبيددر بحيددث تسددت ر  

 ديونها موجوداتها.
أما إذا كان  الشركا  ليس لديها أموال تجش فيها ال؛كاة، فخنه ينةب  عليها مدا جداء 

 .(2)يع فقة، ولا ي؛كي أصل السهم( من أنه ي؛كي الر 4/ 3) 28في القرار رقم 
 وبناء على هذا القولم فخن الشركة التابعة لا تخلو من حالين:

امولدددى: أن تخدددرج الشدددركة التابعدددة ال؛كددداة عدددن جميدددع موجوداتهدددا، فدددلا يلددد؛م الشدددركة 
القابضددة أن تخددرج شدديئاًم من مددا تخرجدده الشددركة التابعددة يعددد ؛كدداة للشددركة القابضددة، 

 ذلك.وهي نائبة عنها في 
وال انية: ألا تخرج الشركة التابعة ال؛كاة عن جميدع موجوداتهدا أو عدن بعضدها، فيلد؛م 
الشددددركة القابضددددة أن تخددددرج ال؛كدددداة عمددددا لددددم تخددددرج عندددده الشددددركة التابعددددة ال؛كدددداة مددددن 

 الموجودا .

                                                 

 .28/3/4( قرار المجمع رقم 1)
 (3/13) 120( قرار المجمع رقم 2)
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وهددذا القددول يتفدد  مددع قددول مددن يخددرج السددهم علددى أندده حصددة شددائعة مددن موجددودا  
 الشركة.

 وحجة هذا القول:
ن الشدددركة القابضدددة تملدددك حصدددتها مدددن موجدددودا  الشدددركة التابعدددةم فتكدددون ؛كاتهدددا أ

عليهددام لكونهددا هددي المالكددة. و بددو  الشخصددية الحكميددة للشددركة التابعددة لا يمنددع مددن 
 وجوش ال؛كاة عليها.

 والقول ال اني:
يلدددد؛م الشددددركة المالكددددة أن ت؛كددددي مددددا تملكدددده مددددن أسددددهم فددددي الشددددركة المملوكددددة ؛كدددداة 

أي ت؛كددددي نصدددديبها مددددن امربدددداح المو؛عددددة فقددددة، سددددواء ؛كدددد  الشددددركة المسددددت لا ، 
المملوكدددة عدددن موجوداتهدددا أم لدددم تددد؛كم فدددلا ارتبددداة بدددين ؛كددداتي الشدددركتينم لاخدددتلاف 
شخصيتهما الحكمية، سواء أكان  الشركة المالكدة تملدك أغلبيدة أو حصدة سديةرة فدي 

 .(1)الشركة المملوكة أم لم تكن كذلك

 :(2)ومن حج  هذا القول
أن ملكيددة الشددركة القابضددة لموجددودا  الشددركة التابعددة ملكيددة ناقصددةم  فهددي ملكيددة  (1

غير مباشرة، ولا تتمكن من التصرف في موجودا  الشركة التابعدة كمدا تتصدرف فدي 
 موجوداتها التي تملكها بشكل مباشر.

                                                 

 وما بعدها. 133، الشخصية الاعتبارية التجارية ا1/166( أبحاث وأعمال الندوة الحادية عشرة لقضايا ال؛كاة المعاصرة 1)

، الشخصدية الاعتباريدة 28، ؛كاة امسدهم والسدندا . للددكتور الضدرير ا 21( أبحاث الندوة الحادية عشرة لقضايا ال؛كاة ا2)
 وما بعدها. 133، الشخصية الاعتبارية التجارية ا 30ة. اوأحكامها الفقهية في الدولة المعاصر 
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قياس الشخصية الحكمية للشركة التابعة على الوقدف علدى معيندين، بجدامع أن كدلًا  (2
ه شخصية وذمة مالية مستقلة، وقد سب  نقل قول الإمام أحمد في أن الوقدف منهما ل

علددى معددين مملددوك للموقددوف عليدده، ومددع ذلددك لا تجددش ال؛كدداة عددن موجددودا  الوقددف 
نمددا تجددش فددي ال لددة، فكددذا لا يجددش علددى الشددركة القابضددة أن ت؛كددي عددن موجددودا   واا

نما تجش ال؛كاة في الربح.  الشركة التابعة واا

التابعددة بمددا لهددا مددن شخصددية حكميددة، وذمددة ماليددة مسددتقلة تجددش ؛كاتهددا  أن الشددركة (3
، ويل؛م إدارة الشركة إخراج ال؛كاة -أي ملاكها–ابتداءً عليها لا على المساهمين فيها 

من أموال الشركة، فخذا لم تخرجها فلا يةالش المساهمون فيهدا بخخراجهدا مدن أمدوالهم 
 الخاصة. يدل على ذلك أمور:

شرة وجوش ال؛كاة توافر أهليدة الوجدوش فدي المخاةدش بهدا، والملدك التدام، امول: أن 
وهذان الشرةان متحققان في الشخصية الحكمية التجارية، فلهدا أهليدة كاملدة، وذمتهدا 

 المالية قابلة لتحمل الالت؛اما ، وهي تملك موجوداتها ملكاً تاماً.

م التكليف ولذا تجش في وال اني: ليس من شروة وجوش ال؛كاة عند جمهور أهل العل
 .(1)مال الص ير والمجنون مع أنهما غير مكلفين

وال الددث: أن ال؛كدداة حددد  مددالي، وليسدد  شدددعيرة تعبديددة، والنيددة ليسددد  شددرةاً للصدددحة 
نمددا هددي شددرة للم وبددة وامجددرم ولهددذا لددو أخددذها ولددي اممددر مددن المكلددف  والإجدد؛اء، واا

 ى الشركة تقوم مقام نية شخصها.قهراً أج؛أ  عنه. أو يقال: إن نية القائمين عل

                                                 

 .5/201، المحلى 2/256، الم ني 5/329، المجموع شرح المهذش 453( امموال ا 1)
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والرابع: أن ال؛كاة تجش في الشدركا  التجاريدة بشخصديتها الحكميدة ولدو كدان ملاكهدا 
مددن غيددر أهددل ال؛كدداة، كمددا لددو كاندد  الدولددة شددريكاً فيهددا. وهددذا مددا أخددذ  بدده اللجنددة 

 الدائمة للافتاء بالمملكة العربية السعودية.

ذا كددان والخددامس: أن مددا علددى الشددركة مددن الت؛ا مددا  لا ينتقددل إلددى حملددة أسددهمها، واا
المسدداهمون لا يتحملددون الددديون التددي علدددى الشددركة، فددكولى ألا يتحملددوا ؛كاتهدددام من 

 ح  العبد مقدم على ح  الله عند المشاحة.

 الترجيح بين القولين:
الذي يترجح للباحدث أن القدول امول هدو امقدرشم فدخن موجدودا  أي شدركة مسداهمة 

ن كاندد  مل سددواء أكددانوا أفددراداً أم  -كدداً لهددا بشخصدديتها الحكميددة، إلا أن المسدداهمين واا
يملكدددون تلدددك الموجدددودا  علدددى سدددبيل التبعيدددة لملكيدددتهم  -شدددركا  قابضدددة أم غيرهدددا

 لشخصيتها الحكمية، فيل؛مهم ؛كاتها.
لحا  امسهم بالمست لا   محل نظرم فخن امسدهم  -كالمصانع والعقارا  المؤجرة–واا

وداتهددددا أمددددوال ؛كويددددة، كددددالنقود وعددددرول التجددددارة والددددديون، بخددددلاف يكددددون مددددن موج
المسددت لا  فخنهدددا أصددول  ابتدددة مدددرة للددددخل، فامصدددل نفسدده لا ؛كددداة فيددهم منددده مدددن 

 عرول القنية.
ولا يتعارل هذا الترجيح مع ما سب  ترجيحه فدي توصديف امسدهم مدن أن السدهم لا 

نمدددا هدددو حصدددة شدددائعة فدددي يم دددل حصدددة شدددائعة فدددي موجدددودا  الشدددركة المسددداهمة،  واا
 شخصيتها الحكميةم ممرين:



 

 

50 

امول: أن المسدداهم يملددك موجددودا  الشددركة علدددى سددبيل التبعيددة لملكيتدده شخصددديتها 
الاعتباريددة، فالمسدداهمون يملكددون الشددركة، وهددي تملددك موجوداتهددا، فيلدد؛مهم ؛كدداة تلددك 

 الموجودا .
ن كانددد  ن اقصدددةم لكونددده لا يملدددك وال ددداني: أن ملكيدددة المسددداهم لموجدددودا  الشدددركة واا

التصدددرف بهدددا، إلا أن ذلدددك لا يمندددع مدددن وجدددوش ال؛كددداة عليدددهم لوجدددود أصدددل الملدددك، 
والفقهددداء عنددددما يدددذكرون شدددرة " تمدددام الملدددك فدددي ال؛كددداة" يختلفدددون اختلافددداً كبيدددراً فدددي 
تحقيددد  منددداة هدددذا الشدددرة فدددي أندددواع متعدددددة مدددن اممدددوال، فتجدددش ال؛كددداة فدددي الددددين 

. وعندد (1)ون، عندد عامدة أهدل العلدم مدع أن الملدك فيهمدا نداقاالمرجو، والمدال المرهد
امحناف حددوا المراد بالملكية التامة بكنها ملكية الرقبة واليد، ومع ذلك أوجبوا ال؛كداة 

 .(2)في امرل العشرية الموقوفة، مع أن الموقوف عليه لا يملك التصرف المةل 
المعددين وعلددى الجهددا  العامددة، بندداء والمالكيددة أوجبددوا ال؛كدداة علددى الواقددف فددي الوقددف 

علددى أن الموقددوف يبقددى علددى ملكيددة الواقددف عندددهم، مددع أنهددم يددرون أن الوقددف عقددد 
 .(3)لا؛م وأنه يقةع علاقة التصرف به

والشدددافعية أوجبدددوا ال؛كددداة فدددي أحدددد القدددولين علدددى المبيدددع قبدددل القدددبل، وعلدددى الماشدددية 
ية الموقوفددة علددى معددين، قددال فدددي .وعنددد الحنابلددة تجددش ال؛كدداة فدددي الماشدد(4)الموقوفددة

الإنصاف:"  أما السدائمة الموقوفدة : فدخن كاند  علدى معيندين كامقدارش ونحدوهم ففدي 
وجددوش ال؛كدداة فيهددا وجهان..أحدددهما: تجددش ال؛كدداة فيهددا، وهددو المددذهش، نددا عليدده.. 

                                                 

 .2/345، الم ني 2/125، م ني المحتاج 1/466حاشية الدسوقي 2/176( فتح القدير 1)
 .2/57( بدائع الصنائع 2)
 .1/485( حاشية الدسوقي 3)
 .5/498فتح الع؛ي؛  5/312مجموع شرح المهذش ( ال4)
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قدددال بعدددل امصدددحاش: الوجهدددان مبنيدددان علدددى ملدددك الموقدددوف عليددده وعدمددده، وعندددد 
ن كاندد  السددائمة أو بعددل امصددحاش : الو  جهددان مبنيددان علددى روايددة الملددك فقددة، واا

غيرها وقفا علدى غيدر معدين، أو علدى المسداجد والمددارس، والدربة ونحوهدا، لدم تجدش 
ال؛كاة فيها، وهذا المذهش، وعليه امصحاش قاةبة، ونا عليه..ولو وقف أرضداً أو 

المددذهش لجددوا؛ شدجراً علددى معدين وجبدد  ال؛كدداة مةلقدا فددي ال لدة، علددى الصددحيح مدن 
 .(1)بيعها

ومددن ذلددك أيضدداً أن السدديد ي؛كددي عددن مددال عبددده الددذي ملكدده إيدداه، مددع أن للعبددد ذمددة 
فدي  -رحمده الله-مستقلة عن سيده، قال في الم ني: "وقد اختلفد  الروايدة عدن أحمدد 

؛كدداة مددال العبددد الددذي ملكدده إيدداه، فددروي عندده: ؛كاتدده علددى سدديده. هددذا مددذهش سددفيان 
سددحا  وأصددحاش ا . وفددي الإنصدداف: " وعددن ابددن حامددد: أندده ذكددر احتمددالًا (2)لددرأيواا

علددى السدديد، علددى كددلا الددروايتين فيمددا إذا مل ددك السدديد -أي مددال العبددد–بوجددوش ؛كاتدده 
 .(3)عبده سواء قلنا يملكه أو لا...قل : وهو مذهش حسن

: والذي يظهر من خلال ما ذكره الفقهاء في هذا الباش أن الضابة في الملكية التامدة
. فمتدددى ملددك مدددالًا وممكددن أو تمكدددن مدددن (4)أصددل الملدددك مددع الدددتمكن مددن تنميدددة المددال

تنميتدده فعليدده ؛كاتدده، ولددو لددم تكددن يددده مةلقددة التصددرف فيدده. وعلددى هددذا فتجددش ال؛كدداة 
على الشركة القابضة بقدر ما يقابل أسهمها من موجودا  ؛كوية في الشركة التابعةم 

، وم ددل ذلددك وجددوش ال؛كدداة علددى الدددائن فددي لتحقدد  صددفتي أصددل الملددك والنمدداء فيهددا

                                                 

 6/315( الإنصاف 1)

 2/256( الم ني 2)

 6/302( الإنصاف 3)

 3/40( انظر: الذخيرة للقرافي 4)
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،والموقوف عليه في الوقدف الندامي (1)الديون الاست مارية، والراهن في المرهون النامي
علدددى معدددين، والمسددداهم الفدددرد فيمدددا يقابدددل أسدددهمه مدددن موجدددودا  ؛كويدددة فدددي الشدددركة 

 المساهمة.
؛كداة موجدودا    م إن ممدا يدرجح القدول امول أن مدن لدوا؛م القدول ال داني عددم إخدراج

هددذه الشددركا  التددي تصددل إلددى تريليونددا  الدددولارا م من معظددم الدددول الإسددلامية لا 
تجبى فيها ال؛كاة على الشركا ، فخذا قلنا لا تجش ؛كاة موجوداتها علدى المسداهمين، 
نما ي؛كون امرباح فقة، فمؤدا ذلك ت ييش هذه الفريضة عن معظدم أمدوال التجدارة  واا

 المعاصرة.

 

 ث ال الث: نية الشركة القابضة وأ رها في ؛كاة امسهم المملوكة:المبح
مساهمة الشركة القابضة في تملك أسهم شركة أخرا تنقسم من حيث غرل الشركة 

 من تملك تلك امسهم إلى  لا ة أنواع:

 النوع امول: أسهم )الاقتناء( الاست مار:
نمددا والمقصددود أن تتملددك الشددركة أسددهم شددركة أخددرا لا بنيددة ال متدداجرة بهددا وتقليبهددا واا

بنيدة الاحتفدداظ بهددا لفتددرا  ةويلددة والاسددتفادة مدن العوائددد التددي تحققهددا الشددركةم فتجددش 
بحسددش مددا يقابددل تلددك امسددهم مددن موجددودا  ؛كويددة فددي  -بندداء علددى ماسددب -ال؛كدداة 

 الشركة المست مر فيها.

                                                 

 ( م ل رهن امسهم والودائع الاست مارية.1)
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ا إخراج ذلدك فخن كان  الشركة القابضة تعلم ما يخا أسهمها من ال؛كاة وجش عليه
القدر، أما إذا لم يمكنها ذلكم لكون الشركة المملوكة تملك شركا  أخرا تابعة وتلك 
الشدددركا  تسدددت مر فدددي شدددركا  وهكدددذا فدددي سلسدددلة لا تنتهدددي، فدددلا يخلدددو اممدددر مدددن 

 حالين:

 

 

 

 

 

 الحال امولى:
خراجهدا، وهدذا مدا ندا ع ليده أن يمكن التحري والتقدير، فيل؛م تحدري ال؛كداة الواجبدة واا

قددرار مجمددع الفقدده، وفيدده: " إذا كاندد  الشددركا  لددديها أمددوال تجددش فيهددا ال؛كدداة كنقددود 
وعدرول تجدارة وديدون مسدتحقة علدى المددينين اممليداء ولدم تد؛ك أموالهدا ولدم يسدتةع 
المسدداهم أن يعددرف مددن حسددابا  الشددركة مددا يخددا أسددهمه مددن الموجددودا  ال؛كويددة 

؛كي ما يقابدل أصدل أسدهمه مدن الموجدودا  فخنه يجش عليه أن يتحرا، ما أمكنه، وي
 .(1)ال؛كوية

                                                 

 معاصرة، وكذلك  توصية الندوة الحادية عشرة لقضايا ال؛كاة ال 120/3/3( قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم 1)
 بي  ال؛كاة الكويتي.
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 الحال ال انية:
ألا يمكدن التحدري والتقددير، فهددل يعتبدر بالقيمدة السددوقية ل سدهم؟ أم بالقيمدة الدفتريددة؟ 

 أم بالاسمية؟ أم بخجمالي الموجودا ؟ أم بالعوائد المحققة؟ أم بالعوائد المو؛عة؟.
 ذا الم ال:ولإيضاح الفر  بين هذه القيم نضرش ه

فلو أنشئ  شركة برأسمال عشرة ملايين وعدد أسدهمها مليدون سدهم،  دم بعدد التكسديس 
أخددذ  تمددويلًا بعشددرين مليددون، وفددي نهايددة السددنة حققدد  ربحدداً بمقدددار  لا ددة ملايددين، 
وو؛عددد  علدددى المسددداهمين مليونددداً، فدددي الوقددد  الدددذي كدددان سدددهمها يتدددداول فدددي السدددو  

 ب لا ين:
 .10لسهم: فالقيمة الاسمية ل -
 .12والقيمة الدفترية )رأس المال + امرباح المبقاة(:  -
 .30والقيمة السوقية:  -
جمالي الموجودا  )رأس المال + امرباح المبقاة + المةلوبا (:  -  .32واا
 .3والعائد المحق :  -
 .1والعائد المو؛ع:  -

منه المبلغ المتبقدي والذي يظهر للباحث أن امقرش لتقدير ال؛كاة هو العائد المحق م 
مددن موجددودا  الشددركة بعددد اسددتبعاد المةلوبددا  التددي تعددد ديوندداً علددى الشددركة، ورأس 
المدددال الدددذي  يمدددول بددده فدددي ال الدددش امصدددول ال ابتدددة،. وعلدددى هدددذا فتحسدددش الشدددركة 

 ددم تخددرج ربددع  -المددو؛ع منهددا وغيددر المددو؛ع-القابضددة مددا يخددا أسددهمها مددن العوائددد 
 عشر ذلك المبلغ.
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 ل اني: أسهم المتاجرة )المضاربة(:النوع ا
والمقصدددددود أن تشدددددتري الشدددددركة أسدددددهم شدددددركة  أو شدددددركا  أخدددددرا ل دددددرل المتددددداجرة 
والاستفادة من فرو  امسعار، وتقيد هذه امسهم محاسبياً في بند )اسدت مارا  قصديرة 

 امجل( أو )أورا  مالية ل رل الاتجار(.
قوم بسعرها في السو  يوم وجدوش فهذه امسهم لها حكم عرول تجارة، وعلى هذا فت

 ال؛كاة ويخرج ربع عشر تلك القيمة.
ن كددان المسدداهم قدددد اقتنددى امسدددهم  وهددذا مددا ندددا عليدده قددرار مجمدددع الفقدده، وفيددده: "واا
بقصددد التجددارة، ؛كاهددا ؛كدداة عددرول التجددارة، فددخذا جدداء حددول ؛كاتدده وهددي فددي ملكدده، 

 .(1)؛كى قيمتها السوقية
معتبددر فددي ؛كدداة عددرول التجددارة، ولا ينظددر إلددى رأس وامخددذ بالقيمددة السددوقية هددو ال

: " لا بددكس -رضددي الله عنهمددا–المدال الددذي اشددتري  بدده. وفدي هددذا يقددول ابددن عبداس 
في  -رضي الله عنه–. وعن جابر بن ؛يد (2)بالتربا حتى يبيع، وال؛كاة واجبة عليه

. (3)رج ؛كاتدهعرل يراد به التجارة: "قومه بنحو من  منه يوم حل  فيه ال؛كاة،  م أخ
وفددي مختصددر الخرقددي: "والعددرول إذا كاندد  للتجددارة قومهددا إذا حددال عليهددا الحددول، 

 .(4)و؛كاها

                                                 

 (.1/184، وبه صدر  توصية الندوة الحادية عشرة لبي  ال؛كاة )أبحاث وأعمال الندوة 3/4/ 28( قرار المجمع رقم 1)

 426( امموال ا2)

 .426( امموال 3)
 1/316ة المجتهدد ، وقدد ذكدر ابدن رشدد فدي بدايد2/416، وانظدر: بددائع الصدنائع  4/249 -مع الم ندي–( مختصر الخرقي 4)

قولًا آخر عن قوم لم يسدمهم أن التقدويم يكدون بدال من الدذي اشدتراه بده، ولكنده لدم يدذكر مدن هدؤلاء القدوم ولا مسدتندهم ولدم يدذكر 
 غيره هذا القول فيما اةلع  عليه.
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والمعتبر في القيمة السوقية ل سهم، هو سعر الإغلا  في يوم احتساش ال؛كاةم منده 
السددعر الدددذي اسدددتقر عليددده سددعر السدددهم فدددي السدددو ، ومندده السدددعر الدددذي تتحددددد قيمدددة 

من ال دد. فدخذا كدان تقدويم امسدهم يراعدى فيده السدعر الدذي يتوقدع أن  السهم في نةاقه
 يباع به السهم فكقرش سعر لذلك هو سعر الإغلا .

 ولا يخلو تملك الشركة القابضة مسهم ل رل المتاجرة من حالين:

 الحال امولى: ألا تكون الشركة المست مر فيها قد أخرج  ال؛كاة عن موجوداتها:
ال بالكيفيدددة التدددي سددب  بيانهدددا بدددكن تحسددش القيمدددة السدددوقية لتلدددك فيعمددل فدددي هدددذه الحدد

 % من تلك القيمة.2.5امسهم في يوم وجوش ال؛كاة ويخرج 

 الحال ال انية: أن تكون الشركة المست مر فيها قد أخرج  ال؛كاة عن موجوداتها:
، تضمن  توصية الندوة الحاديدة عشدرة لقضدايا ال؛كداة المعاصدرة معالجدة لهدذه الحدال 

ونصددها: "إذا قامدد  الشددركة بت؛كيددة موجوداتهددا..     وكاندد  امسددهم ب ددرل المتدداجرة 
 فخنه يحسش ؛كاتها ويحسم منه ما ؛كته الشركة وي؛كي الباقي إن كان  ؛كاة 

ن كان  ؛كاة القيمة السوقية  القيمة السوقية مسهمه أك ر مما أخرجته الشركة عنه، واا
 .(1)أمواله امخرا أو يجعلها تعجيلًا ل؛كاة قادمةأقل فله أن يحتسش ال؛ائد في ؛كاة 

والصورة المفترضة في توصية الندوة أن الشركة القابضة تملك  أسدهم المتداجرة التدي 
أديدد  ؛كاتهددا ةيلددة العددام، وهددذه حالددة نددادرة، فمحفظددة المتدداجرة عددادة يددتم تقليبهددا مددن 

كتددده الشدددركة عدددن وقددد  لآخدددر، فدددخذا قلندددا: يحسدددم مدددن ؛كددداة هدددذه امسدددهم مقددددار مدددا ؛ 
موجوداتهدددددا فهددددددذا سدددددديؤدي إلددددددى أن يخصددددددم المبلدددددغ الواحددددددد عشددددددرا  المددددددرا  بعدددددددد 

                                                 

 .1/184( أبحاث وأعمال الندوة الحادية عشرة لقضايا ال؛كاة المعاصرة 1)
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المضدداربين الددذين تعدداقبوا عليدده ةيلددة العددام،  ددم هددل يسدداوا فددي الحسددم بددين مددن ملددك 
 سهماً لمدة يوم ومن ملكه لمدة تسعة أشهر؟.

 -م شددركةفددرداً كددان أ–ولهددذا فالددذي يظهددر للباحددث أن ينظددر مددن يتدداجر فددي امسددهم 
إلى عدد اميام التي تملك فيها امسهم التي وجب  عليه ؛كاتها ويحسم مدن ؛كاتده مدا 

 يعادل نسبة تملكه لها إلى أيام السنة.
فمدد لًا لددو أن الشددركة القابضددة فددي يدددوم وجددوش ال؛كدداة تملددك أسددهماً ل ددرل المتددداجرة 

شركة قد أخرجد  لشركتين: امولى تملكتها الشركة القابضة لستة أشهر وكان  تلك ال
أربعدددة ريدددالا  ؛كددداةً عدددن كدددل سدددهم، وال انيدددة تملكتهدددا الشدددركة القابضدددة ل لا دددة أشدددهر 
وكانددد  تلدددك الشدددركة قدددد أخرجددد  ريدددالين ؛كددداةً عدددن كدددل سدددهم، فهندددا تخصدددم الشدددركة 
القابضددة مددن ؛كاتهددا مسددهم هدداتين الشددركتين ريددالين عددن الشددركة امولددى ونصددف ل 

 عن ال انية.
قيمة السدوقية لتلدك امسدهم أقدل ممدا أخرجتده تلدك الشدركا ، كمدا لدو فخن كان  ؛كاة ال

كان  القيمدة السدوقية لسدهم الشدركة امولدى مد لًا سدبعين ريدالًا، ولل انيدة  لا دين ريدالًا، 
فهددل المعتبددر ؛كدداة القيمددة السددوقية اعتبدداراً بنيددة الشددركة القابضددة أم ؛كدداة الموجددودا  

 ؟ أم امعلى منهما أخذاً بامحوة؟.اعتباراً بنية الشركة المست مر فيها
أن المعتبدددر نيدددة المتددداجرة، فت؛كدددى ؛كددداة عدددرول. ونظيدددر هدددذه  -والله أعلدددم–امقدددرش 

المسكلة ما ذكره أهل العلم فيمن اشترا للتجارة نصاباً من السائمة، قال ابن قدامدة: " 
ذا اشترا للتجارة نصابا من السائمة، فحال الحول، والسدوم ونيدة التجدارة  موجدودان، واا

؛كاه ؛كاة التجارة. وبهدذا قدال أبدو حنيفدة... وقدال مالدك والشدافعي فدي الجديدد: ي؛كيهدا 
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؛كدداة السددوم...ولنا، أن ؛كدداة التجددارة أحددظ للمسدداكينم منهددا تجددش فيمددا ؛اد بالحسدداش، 
 .(1)ومن ال؛ائد عن النصاش قد وجد سبش وجوش ؛كاته

لشركة القابضة بنيدة المتداجرة أقدل مدن وعلى هذا فلو كان  ؛كاة امسهم التي تملكها ا
؛كاتهددا لددو كاندد  ل ددرل الاسددت مار فددلا يلدد؛م إخددراج الفددر  بينهمددام من العبددرة ب؛كدداة 

 التجارة.
ن أخرج  الشركة المست مر فيها ؛كاة عن موجوداتها وكان نصديش مدن يتداجر فدي  واا

لسدوقية، فلده أسهم هذه الشركة ما أخرجته تلك الشركة أك ر من ؛كداة أسدهمه بالقيمدة ا
أن يحتسش ال؛ائد في ؛كاة أمواله امخرا أو يجعلها تعجيلًا ل؛كداة قادمدة، كمدا نصد  

 على ذلك توصية الندوة.

 النوع ال الث: امسهم الادخارية:
نمددا بنيددة ادخارهددا لفتددرة  ويقصددد بهددا امسددهم التددي تشددترا لا بنيددة المتدداجرة والتقليددش، واا

عة خلال فترة التملك ومن ارتفاع قيمتها،  دم بيعهدا ةويلةم للاستفادة من العوائد المو؛ 
 عند الحاجة إلى النقد.

فهددذا النددوع مددن امسددهم يجمددع خصددائا النددوع امول وخصددائا النددوع ال دداني، فهددي 
مددن جهدددة ليسددد  معددددة للتقليدددش، ولا يرصدددد المسدداهم نفسددده لمتابعدددة السدددو ، كمدددا أنددده 

ل سدهم. ومدن جهدة أخدرا هدو يتوقع حصوله على عوائدد مو؛عدة خدلال فتدرة امتلاكده 
ينددوي بيددع امسددهم علددى اممددد الةويددل بعددد أن ترتفددع فددي السددو  وتصددل إلددى السددعر 

 الذي يريد. فهل تعد هذه امسهم أسهم تجارة؟ أم است مار؟ أم هي نوع  الث؟.

                                                 

 .2/338( الم ني 1)
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من الناحية المحاسبيةم فخن المعايير المحاسبية تمي؛ بين امنواع ال لا دةم إذ تصدنف 
 لية إلى  لا ة أنواع:امورا  الما

أورا  ماليددددة ل ددددرل الاسددددت مار: وهددددي امورا  المحددددتفظ بهددددا وفدددد  ةريقددددة حقددددو   (1
الملكيددة )إذا كاندد  أورا  ملكيددة كامسددهم(، أو المحددتفظ بهددا حتددى تدداريلإ الاسددتحقا  

 )إذا كان  تم ل ديوناً م ل السندا  وصكوك المرابحة(.
ا بقصدددد إعدددادة بيعهدددا فدددي امجدددل أورا  ماليدددة للاتجدددار: وهدددي امورا  التدددي تشدددتر  (2

 القصير أي مقل من سنة.
أورا  ماليددددة متاحددددة للبيددددع: وهددددي امورا  التددددي لددددم تسددددتوف شددددروة التصددددنيف مددددع  (3

 .(1)امورا  ل رل الاست مار أو للاتجار
 

وأمددددا مددددن الناحيددددة الشددددرعية فدددديمكن أن تخددددرج المسددددكلة علددددى ؛كدددداة التدددداجر المحتكددددر 
 ك هذه امسهم يرصد السو  ولا يقلش المال.)المتربا(، ووجه ذلك أن من يمل

 وقد اختلف أهل العلم في هذه المسكلة على قولين:

 القول امول:
وهددو مددن يبيددع –للمالكيددة، حيددث فرقددوا بددين التدداجر المدددير والتدداجر المحتكددر، فالمدددير 

ي؛كدي قيمدة العدرول كدل سدنة، وأمدا المحتكدر  -بالسعر الواقع ويخلف ما باعه ب يدره
فخندده ي؛كددي  مددن العددرول  -يرصددد السددو  ولدديس مددن شددكنه تقليددش المددال وهددو مددن –

                                                 

 .1511ير المحاسبة الصادر من الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين/ معيار المحاسبة عن الاست مارا  المالية ا ( معاي1)
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لسدددنة واحددددة مدددرة واحددددة إذا بيعددد  بعدددد مضدددي سدددنة فدددكك ر علدددى أصدددل المدددال الدددذي 
 .(1)اشتري  به

واحدددت  أصدددحاش هدددذا القدددول: بعددددم وجدددوش ال؛كددداة عليددده قبدددل بيعددده بدددكن امصدددل فدددي 
: " لدديس علددى -ه وسددلمصددلى الله عليدد -العددرول عدددم وجددوش ال؛كدداةم لقددول النبددي 

نما الذي أخرجها عن هذا امصل نية التجدارة، (2)المسلم في عبده ولا فرسه صدقة . واا
والتجارة تقتضي تقليش المال، وأما مجرد نية البيع فدلا أ در لهدا فدي إيجداش ال؛كداةم إذ 
لو أ ر  دون عمل لوجب  ال؛كاة بالنية مفردة على من كان عنده عرل للقنية فنوا 

. وأمدا إيجداش ال؛كداة عليده لسدنة واحددة فد ن المدال قدد ندل (3)ولا أحد يقدول بدهبيعه، 
في يده في ةرفدي الحدول، ولدو كاند  أحدوالًا، فخنده حصدل منهدا حدول واحدد ندل فدي 

 .(4)ةرفيه المال ولا اعتبار بما بين ذلك

 القول ال اني:
، فمتدددى ملدددك ل حندداف والشدددافعية والحنابلدددة، وهدددو أنددده لا فدددر  بدددين المددددير والمحتكدددر

ن لم تبع  .(5)السلعة ومن نيته بيعها فعليه ؛كاتها كل سنة بقيمتها واا
 -قددال: أمرنددا رسددول الله  -رضددي الله عندده–وحجددة هددذا القددول: عمددوم حددديث سددمرة 

 .(6)أن نخرج الصدقة مما نعده للبيع -صلى الله عليه وسلم

                                                 

 .1/637بل ة السالك  2/196شرح الخرشي  1/474( حاشية الدسوقي 1)
 .-رضي الله عنه–(. من حديث أبي هريرة 8/982( ومسلم )1464( أخرجه البخاري )برقم 2)
 .2/123للباجي  ( المنتقى3)
 .2/113( المنتقى 4)
 .2/338الم ني  3/293تحفة المحتاج  277/ 2رد المحتار 2/222( الكفاية على الهداية 5)
( وهددو حددديث ضددعيفم مندده مددن روايددة جعفددر بددن سددعد عددن خبيددش بددن 4/146( والبيهقددي )1562( أخرجدده أبددو داود )بددرقم 6)

 .2/179إسناده جهالة"    التلخيا الحبير  سليمان وكلاهما مجهولان. قال ابن حجر : " في
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 ويجاش عن هذا الاستدلال بجوابين:
 ل للاحتجاج به.أن الحديث ضعيف فلا ينه -1
 أن السلعة إذا لم تعرل للبيع فلا يقال عنها إنها معدة للبيع. -2

والدددذي يظهدددر للباحدددث أن جدددوهر المسدددكلة هدددو فدددي تحقيددد  منددداة التكليدددف فدددي ؛كددداة 
العددددرول أهددددو كونهددددا معدددددة للاتجددددار؟ أم هددددو نيددددة البيددددع؟ وفددددر  مددددا بددددين اممددددرين، 

لنقدددود  دددم العدددرول مدددرة أخدددرا، فالمتددداجرة تقتضدددي تقليدددش المدددال مدددابين العدددرول وا
بخددلاف نيددة البيددع المجددردة، فهددي دون المتدداجرةم إذ لدديس فيهددا تقليددش للمددال، فالمالددك 

 يبيع السلعة  م يكخذ ال من ولا يرده مرة أخرا في السو .
فددالجمهور جعلددوا المندداة نيددة البيددع، بينمددا المالكيددة جعلددوا المندداة نيددة الإدارة أو تقليددش 

التاجر الذي يقلدش المدال مدديراً، ككصدحاش الددكاكين، والدذي يندوي المالم ولهذا سموا 
 البيع فقة سموه متربصاً.

والددددذي يظهددددر للباحددددث أن مددددا ذهددددش إليدددده المالكيددددة أك ددددر اةددددراداً وأقددددرش إلددددى قواعددددد 
 الشريعة.

بمدا فديهم المدذاهش  –ومما يؤيد هذه التفرقة بين البيع والتجدارة أن جمهدور أهدل العلدم 
نه إذا كان عنده عدرول قنيدة فندوا بيعهدا فدلا تنقلدش عدرول تجدارة على أ -امربعة
، فدددخذا بيعددد   ددم اشدددترا ب منهدددا عدددرول تجددارة فهدددي عدددرول تجدددارة، أي لا (1)بالنيددة

 تكون عروضاً إلا بالتقليش.
وبناءً على ذلك فالشركة القابضة إذا تملك  أسهماً في شركة أو شدركا  متعدددة ولدم 

نما تنوي بيعها علدى المددا الةويدل يكن ذلك ب رل المتاجرة وتقل يش تلك امسهم، واا
                                                 

 .2/338، الم ني 2/106، م ني المحتاج 1/474، حاشية الدسوقي 2/274( رد المحتار 1)
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بعد أن ترتفع قيمتها في السدو ، مدع انتفاعهدا بالعوائدد التدي تدو؛ع خدلال فتدرة تملكهدا، 
فتعد في سنوا  الادخار أسهم قنية، وت؛كى كذلك، أي ك؛كاة الندوع امول، وفدي سدنة 

احدددة، أي عددن سددنة البيددع تعددد عددرول تجددارة، فت؛كددي  منهددا الددذي بيعدد  بدده لسددنة و 
 البيع، إذا كان قد مضى على شرائها لها سنة فكك ر.

 ومما يؤيد ذلك:
أن هذه امسهم اجتمع  فيها النيتان: نية الاقتناء ونيدة البيدع، فهدي فدي السدنوا   -1

امولى للاقتناء وفي السنة امخيدرة للبيدع  فدلا يصدح أن يجدرا عليهدا حكدم واحدد لكدل 
 سنة بحسش حالها. السنوا ، بل تعامل في كل

ونظير ذلك من يشتري داراً ليؤجرها  م يبيعها بعدد أن ترتفدع قيمتهدا فدي السدو ، فهدذا 
إذا لدم يكدن تدداجر عقدار فخنده ي؛كددي العقدار خددلال فتدرة التدكجير ؛كدداة المسدت لا ، فددخذا 

 باع ؛كى ال من ؛كاة عرول تجارةم منها قبل سنة البيع لا تعد عرول تجارة.
م التجددارة علددى خددلاف امصددل، والمتعددين عنددد الشددك الرجددوع إلددى أن ت ليددش حكدد -2

 امصل، وامصل في العرول عدم وجوش ال؛كاة.
أن هدذه امسدهم تبدداع عندد الحاجدة، فنيددة البيدع عارضدده، ومدا كدان كددذلك فدلا يعددد  -3

عرول تجارة من حين تملكه. قال في الدر المختار: " ولو اشترا شيئاً للقنيدة ناويداً 
 .(1)د ربحاً باعه لا ؛كاة عليهأنه إن وج

 وبناء على ما سب  فيمكن أن نصل إلى الضابة الآتي للتميي؛ بين امسهم:
فامسهم التي تنوي الشركة أو المساهم الاحتفاظ بها لسنة فكك ر تعد أسهم قنيدة،  -1

 وت؛كى كما هو مبين في النوع امول.
                                                 

 2/274( رد المحتار 1)
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ن سدددنة لهدددا حكدددم عدددرول وامسدددهم التدددي تندددوي الشدددركة بيعهدددا فدددي خدددلال أقدددل مددد -2
 التجارة.

 والاعتبار بالسنة ممور:
 امول: أن ال؛كاة حولية، فتراعى نيته خلال الحول.

وال اني: أن العرول مقومدة بالنقددم ولدذا ت؛كدى ؛كداة النقدد، فدخذا أمكدن تسدييلها خدلال 
 السنة فتكخذ حكم النقود.

العددرف، والعددرف عنددد  وال الددث: أندده لددم يددرد فددي الشددرع تحديددد مدددة لددذلك، فيرجددع إلددى
المحاسددبين أن امورا  الماليددة لا تعددد للاتجددار إلا إذا كاندد  بقصددد بيعهددا خددلال سددنة 

 فكقل، كما تقدم.
نمدا  وهذا الضابة يتف  مع رأي المالكية، فخن من يشتري العرول ولا يندوي تقليبهدا واا

فلا ؛كاة عليه من نيته أن يحتفظ بها مربع سنوا   م يبيعها في نهاية السنة الرابعة، 
إلا فددي سددنة البيددع، وهكددذا المسددت مر الددذي ينددوي البيددع لا ي؛كددي أسددهمه ؛كدداة عددرول 

 إلا في سنة البيع، وأما من ينوي البيع خلال السنة فعليه ال؛كاة.
والفددار  اليسدددير بدددين هددذا الضدددابة ومدددا ذهددش إليددده المالكيدددة أن المالكيددة أوجبدددوا ؛كددداة 

فدلا تجدش عليده ال؛كداة إلا بعدد البيدع، وأمدا فدي هدذا المحتكر في الد من لا فدي القيمدة، 
الضددابة فخندده إذا تددم الحددول ومددن نيتدده البيددع خددلال أقددل مددن سددنة فخندده ي؛كيدده بالقيمددة، 
ويمكن أن يعد ذلك تعجيلًا لل؛كداةم إذ مدن اميسدر علدى أي شدخا أن يعجدل بعدل 

 كاة.؛كاته مع بقية ماله بدلًا من أن يجعل له آجالًا متعددة لاحتساش ال؛ 
وعلددى هددذا فامسددهم التددي تملكهددا الشددركة القابضددة متددى مددا قيددد  ضددمن الاسددت مارا  

أي امصدول القابلدة للتسدييل –قصيرة امجل أو امصول المتداولة فدي المركد؛ المدالي 
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فت؛كدى ؛كداة عدرول تجدارة، أمدا إذا قيدد  ضدمن الاسدت مارا   -في خلال سدنة فكقدل
لددة، فت؛كدى كمدا لدو كاندد  أسدهم قنيدة ولدو كددان ةويلدة امجدل أو امصدول غيدر المتداو 

 من نية الشركة بيعها على المدا الةويل.

 أ ر الكساد في ؛كاة امسهم:
يقصد بالكساد هنا هبوة القيمة السوقية ل سهم هبوةاً شديداً بما يؤدي إلى الإضرار 
بمددلاك امسددهم. فددخن كددان هددذا الهبددوة عامدداً فددي جميددع امسددهم أو معظمهددا فيسددمى: 

لانهيددددددار. والمتضددددددرر امك ددددددر مددددددن الكسدددددداد هددددددم مددددددن يتدددددداجرون فددددددي امسددددددهم دون ا
 المست مرين.

وجمهور أهل العلم على أن الكساد لا يمنع من وجوش ؛كاة عرول التجارة. وذهدش 
من  -أي كسد–ابن نافع وسحنون من المالكية إلى أن التاجر المدير لا يقوم ما بار 

ابدن يدونس الخدلاف بمدا إذا بدار امقدل، فدخن سلعه وينتقل للاحتكار، وخدا اللخمدي و 
 .(1)بار النصف أو امك ر لم يقوم اتفاقا

هدو التفصديل فدي ذلدك. فدلا يخلدو مدن يلحد  أسدهمه كسداد مدن  -والله أعلم–وامظهر 
 حالين:

الحال امولى: أن يتوقف عن المتاجرة أملًا في ارتفاع السو م ولتضرره ببيع امسهم 
له حكم المدخر )المحتكر(، بناء على ما سب  تفصيله، أي لا  بقيمتها المتدنية، فهذا

نمدا ؛كاتده ؛كدداة المسدت مر، مدا لددم يبدع، فددخذا  ؛كداة عليده فددي القيمدة السدوقية مسددهمه، واا
 باع ؛كاها ؛كاة العرول لسنة واحدة.

                                                 

 .1/475( حاشية الدسوقي 1)
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الحال ال انية: أن يستمر في المتاجرة حتى بعد الكساد، فامظهر وجوش ؛كداة أسدهمه 
 ول تجارة، فت؛كى بقيمتها السوقية عند تمام الحول.على أنها عر 

 ؛كاة امسهم المختلةة:
يقصد بامسهم المختلةة: أسهم الشركا  التي يكدون أصدل نشداةها مباحداً، ولكدن قدد 
تتعامل ببعل المعاملا  المالية المحرمة، كدالإقرال أو الاقتدرال بالربدا. وبصدرف 

–فدخن مدن الواجدش علدى مدن ملكهدا  النظر عن الخلاف في حكم تملدك هدذه امسدهم،
أن يددتخلا مددن الإيددرادا  المحرمدة الناتجددة مددن التعدداملا   -علدى القددول بجددوا؛ ذلدك

 المحرمة للشركة، وذلك بصرفها في أوجه البر بنية التخلا منها لا بنية الصدقة.
وعلى هدذا فيجدش علدى الشدركة القابضدة التدي تملدك أسدهم شدركا  مختلةدة أن ت؛كدي 

م ولا يجو؛ لها أن تحتسش مبلدغ الدتخلا مدن ال؛كداةم من هدذا المبلدغ عن تلك امسه
مددددال خبيددددث لا يجددددو؛ أن يدددددخل فددددي ملكهددددا ولا أن تنتفددددع بدددده فددددي سددددداد شدددديء مددددن 

 الالت؛اما  التي عليها.

 ؛كاة امسهم المحرمة:
وهي أسهم الشركا  التي يكون نشاةها محرماً. وهذه امسهم لا يجدو؛ تملكهدا ابتدداءً 

 امة ملكها. وأما ؛كاتها فهي مبنية على ؛كاة المال الحرام.ولا استد
 :(1)والمال الحرام في الشرع نوعان

محرم لعينه، كدالخمر والميتدة والتما يدل. فهدذا يجدش إتلافده، ولا ؛كداة فيده إذا أعدد  -1
للتجدارةم من ال؛كدداة إنمددا تجددش فددي المددال، وهددذا لدديس لدده قيمددة معتبددرة شددرعاً، فددلا يعددد 

                                                 

 .5/746؛اد المعاد  29/320( مجموع فتاوا ابن تيمية 1)
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ن ال؛كاة تةهير للمال، وهدذا مدال خبيدث لا يددخل تحد  الملدك أصدلًا فضدلًا مالًام وم
 .(1)عن أن يؤدا به واجش شرعي

 محرم لكسبه، وهو على نوعين: -2
امول: مددال مكتسددش ب يددر عقددد ب يددر إذن مالكدده، كالم صددوش والمسددرو  والمددكخوذ 

ده سدنين، ولا بةري  ال ش أو الرشوة، ونحو ذلك، فهذا لا يملكده حدائ؛ه، ولدو بقدي عند
؛كاة فيه على حائ؛هم من ال؛كاة فرع الملك، ولا علدى مدن أخدذ منده لعددم تمدام الملدك، 
خدراج ال؛كداة عنده لا يبدري ذمتده فيمدا بينده  ويجش على آخدذه أن يدرده إلدى صداحبه، واا

 .(2)وبين الله
وال ددداني: مدددال مكتسدددش بعقدددد فاسدددد بدددخذن مالكددده، كالمدددال المكتسدددش بالربدددا أو ال دددرر، 

ذلددك، فددلا خددلاف بددين أهددل العلددم فددي حرمددة اكتسددابه، ولكددن اختلفددوا فددي  بددو   ونحددو
 ملكه، على قولين:

 .(3)فذهش الشافعية والحنابلة إلى أن هذا المال لا ي ب  به الملك ولو اقترن بالقبل
، ويدوافقهم المالكيددة فددي ذلددك بشددرة فددوا  (4)وذهدش الحنفيددة إلددى أن قبضدده يفيددد الملددك

 .(5)المبيع

                                                 

كشدداف القندداع  2/171إحيدداء علددوم الدددين  9/353المجمددوع شددرح المهددذش  1/456حاشددية الدسددوقي  2/221( البحددر الرائدد  1)
 .1/133فقه ال؛كاة  4/112
 .1/456حاشية الدسوقي  1/172، النتف في الفتاوا 2/350( الم ني 2)
 .2/163شرح المنتهى  6/327الم ني  9/369المجموع شرح المهذش  6/387( الحاوي الكبير3)
 . 6/92لقدير فتح ا 6/376( بدائع الصنائع 4)
، ويكون فوا  المبيع عند المالكية  بت يدر سدو  الم لدي والعقدار، وبنقدل المحدل 6/255التاج والإكليل  139/ 21( الاستذكار 5)

 .2/38بكلفة، وبنماء المبيع أو نقصانه، وبخروجه من يد قابضه بنحو بيع أو هبة. بل ة السالك 
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-رحمده الله–هدو اختيدار شديلإ الإسدلام ابدن تيميدة  -أعني القول ال اني–لقول وهذا ا 
(1). 

وامسهم المحرمة قد يقدال: إنهدا أمدوال محرمدة معيانهدام من الحدلال اخدتلة فيهدا     
بالحرام على وجه لا يمكن فصلهم ومنه يجش التخلا منها ولو كان  محرمة بسبش 

إنهددا  -وهددو امظهددر–؛كدداة فيهددا كلهددا. وقدد يقددال اكتسدابها بعقددد فاسددد، وعلددى هدذا فددلا 
 -وهو القيمة الاسمية–ليس  حراماً محضاً، فبعل موجوداتها مباحة، وأصل السهم 

مباح، فلو كان  امسهم لبنك ربوي م لًا، فخن مباني البنك، وأصدل القدرول مباحدة، 
عقددوده والمحددرم إنمددا هددو الفوائددد المددكخوذة علددى تلددك القددرول، فضددلًا عددن أن بعددل 

مباحة، كالإجارا  والحوالا  ونحوها، وعلى هذا فلو أن شركة قابضة تملك  أسهماً 
محرمة لسنوا  ولم تؤد ؛كاتها  دم أراد  الدتخلا منهدا، فيتعدين بيعهدا فدوراً،  دم تقددر 

 نسبة الموجودا  المباحة والمحرمة في 
وتخددرج ؛كدداة تلددك امسددهم، فتسددتح  مددن الدد من بقدددر نسددبة الموجددودا  المباحددة فقددة، 

وهدو مدا يعدادل الموجدودا  –السنوا  السابقة عدن تلدك الموجدودا ، وأمدا بداقي الد من 
 فتتخلا منه بصرفه في أوجه البر بنية التخلا لا بنية الصدقة. -المحرمة

                                                 

 .22/17( مجموع الفتاوا 1)
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عاشيوععموص ةعاقميحة
ع

 المحور امول: ؛كاة الديون التجارية:
 الديون التجارية التي للمكلف:-أولاً 
ة في الديون التي للم؛كي كل عدام سدواء أكاند  حالدة أم مؤجلدة، وفد  تجش ال؛كا -1

 الضوابة الآتية:
أن يكددون الدددين مرجددو السددداد، وأمددا الددديون غيددر المرجددوة فددلا ؛كدداة فيهددا، ولا  -أ‌

مددانع شددرعاً مددن وضددع مخصصددا  للددديون غيددر المرجددوة يددتم خصددمها مددن 
وفقداً مسددس  إجمدالي الدديون التددي للددائن شددريةة أن تقددر هدذه المخصصددا 

 فنية من غير مبال ة فيها.
أن يكددون مددا يم لدده الدددين نقددداً أو عددرول تجددارة بالنسددبة للدددائن، فددخن كددان  -ب‌

يم ل عرول قنيدة لده ككعيدان مستصدنعة لا يندوي بيعهدا أو بضدائع يقبضدها 
فدلا ؛كداة فدي  لاستخدامها لا لبيعها أو مندافع موصدوفة فدي الذمدة أو خددما 

 الدين حينئذ.
 الددين علدى ربدح مقابدل التكجيدل فتسدتبعد امربداح المؤجلدة، وهدي إذا اشدتمل -ج‌

 امرباح التي تخا الفترا  التالية لتاريلإ احتساش ال؛كاة.
 تشمل الديون التي تضاف لوعاء ال؛كاة البنود الآتية في المرك؛ المالي للشركة: -2

 الذمم المدينة )المدينون( التي تم ل نقوداً أو عرول تجارة للشركة. -أ‌
 ودائع الجارية للشركة لدا البنوك.ال -ب‌
 الإيرادا  المستحقة. -ج‌
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تمدويلا  الشددركة لعملائهددا إذا كاندد  تلدك التمددويلا  تم ددل نقددوداً أو عددرول  -د‌
 تجارة لها كالمرابحا  وبيوع التقسية ونحوها.

 الديون التجارية التي على المكلف: - انياً 
الم؛كدي سدواء أكاند  علدى  يحسدم مدن الموجدودا  ال؛كويدة كدل عدام الدديون التدي -1

 حالة أم مؤجلة وف  الضوابة الآتية:
أن يكددون الدددين لتمويددل أصددل ؛كددوي للمدددين، فددخن كددان  لتمويددل أصددل غيددر  -أ‌

 ؛كوي فلا يحسم.
 إذا اشدتمل الددين علدى ربدح مقابدل التكجيدل فتسدتبعد امربداح المؤجلدة، وهدي -ب‌

 امرباح التي تخا الفترا  التالية لتاريلإ احتساش ال؛كاة.
مل الديون التي تحسم من وعاء ال؛كاة البنود الآتية في المرك؛ المالي للشركة تش -2

 إذا مول  أصولًا ؛كوية للشركة:
 الذمم الدائنة )الدائنون(. -أ‌
 المصروفا  المستحقة. -ب‌
 الإيرادا  المقبوضة مقدماً. -ج‌
 القرول والتمويلا  قصيرة امجل. -د‌
 القرول والتمويلا  ةويلة امجل. -ه‌

 

 

ع
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ع زا عأ  معاشايزاتعالشيزاتعالقابضة:ع-الاحويعالثانا
يجدش علددى الشددركة القابضددة أن ت؛كددي عددن أسددهم الشددركا  المملوكددة لهددا علددى النحددو 

 الآتي:
إذا كان  تلك امسهم ل رل الاقتناء والاستفادة من ريعها، فيجش على الشركة  -أولاً 

مسددت مر القابضدة أن ت؛كددي عمددا يقابدل أسددهمها مددن الموجددودا  ال؛كويدة فددي الشددركة ال
فيهددا. فددخن كاندد  الشددركة المسددت مر فيهددا تددؤدي ال؛كدداة عددن موجوداتهددا فددلا ؛كدداة علددى 

 الشركة القابضة.
إذا كان  امسدهم ل درل المتداجرة، فت؛كدى هدذه امسدهم ؛كداة عدرول التجدارة،  - انياً 

بددكن تخددرج الشددركة القابضددة ربددع عشددر القيمددة السددوقية لتلددك امسددهم فددي يددوم وجددوش 
انددد  الشدددركة المسدددت مر فيهدددا تدددؤدي ال؛كددداة عدددن موجوداتهدددا، فللشدددركة ال؛كددداة، فدددخن ك

القابضددة أن تخصددم مددن ؛كدداة أسددهمها مددا يعددادل ال؛كدداة المدفوعددة عمددا يقابددل أسددهمها 
من موجودا  ؛كوية في الشركة المست مر فيها مع مراعاة مدة تملك الشركة القابضة 

فتخصدددم نصدددف ال؛كددداة لتلدددك امسدددهم، فلدددو كانددد  تملدددك تلدددك امسدددهم لنصدددف السدددنة 
ذا كدان مدا دفعتده الشدركة المسدت مر فيهدا أك در مدن ال؛كداة الواجبدة  المدفوعة، وهكذا. واا
بالقيمددة السددوقية لتلددك امسددهم فللشددركة القابضددة أن تحتسددش ال؛يددادة فددي ؛كدداة أموالهددا 

 امخرا أو تجعلها تعجيلًا ل؛كاة قادمة.
سهم التجارة هو نية الشركة، ويتبين ذلك المعيار في التميي؛ بين أسهم القنية وأ - ال اً 

مددددن تصددددنيفها فددددي القددددوائم الماليددددة للشددددركة القابضددددة، فددددخن أدرجدددد  ضددددمن امصددددول 
المتداولدددددة أو الاسدددددت مارا  قصددددديرة امجدددددل، وهدددددي امصدددددول أو الاسدددددت مارا  القابلدددددة 
ن أدرج  ضدمن امصدول غيدر المتداولدة  للتسييل في خلال سنة فتعد أسهم تجارة، واا
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ت مارا  ةويلة امجل وهي امصول أو الاسدت مارا  غيدر القابلدة للتسدييل فدي أو الاس
خلال سنة فتعد أسهم قنية، ولو كان من نية الشدركة بيعهدا علدى المددا الةويدل عندد 

 الحاجة.
إذا كاندددد  امسددددهم لشددددركا  مختلةددددة، فيجددددش الددددتخلا مددددن الإيددددراد المحددددرم  -رابعدددداً 

ن يحتسش مبلدغ الدتخلا مدن ال؛كداة الواجبدة المتحق  من ذلك الاست مار، ولا يجو؛ أ
 عن تلك امسهم.

إذا كاندد  امسددهم لشددركا  محرمددة النشدداة فيجددش بيعهددا فددوراً والددتخلا مددن  -خامسدداً 
جدد؛ء مددن الدد من يعددادل نسددبة قيمددة الموجددودا  المحرمددة فددي تلددك امسددهم إلددى إجمددالي 

خراج ال؛كاة عن الموجودا  المباحة فيها.  قيمتها، واا
 أولًا وآخراً وظاهراً وباةناً وصلى الله وسلم على نبينا محمد. والحمد لله
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عالمشغ ل ة زا عا صولع
عوق ةعالمطو ي

عما  ة:
" :تم ل ال؛كاة الركن ال الث من أركان الإسلام الخمسة، حيث يقول رسول الله 

قَامِ  سٍ شَهَادَةِ أَنإ لَا إِلَهَ إِلاا اللاهم وَأَنا ممحَمادًا رَسمولم اللاهِ وَااِ لَامم عَلَى خَمإ سإ بمنِيَ الإإِ
كَاةِ وَ  يتاَءِ ال؛ا لَاةِ وَااِ مِ رَمَضَانَ الصا الإحَ ِّ وَصَوإ

ع.(1)
شِرعَ إ ال؛كاة فى السنة ال انية من الهجرة ب رل تحقي  العديد من المقاصد  وقد م
الروحية وامخلاقية والاجتماعية والاقتصادية والسياسية سواء على مستوا الفرد أو 

ععلى مستوا المجتمع المسلم.
ى، فقد جاء مشتملًا على القواعد وباعتبار أن القرآن الكريم هو الدستور الإسلام

الكلية والمبادي العامة التي تحكم ؛كاة المال دون التعرل للج؛ئيا  والتفصيلا ، 
فكخضع امموال التى كان  معروفة في صدر الدولة الإسلامية، وهى الذهش 
والفضة، وال؛روع وال مار، والخارج من امرل، ل؛كاة المال، وحدد مصارفها. وترك 

د الشروة الواجش توافرها فى هذه امموال، ونصابها، ومقدار الواجش فيها، أمر تحدي
رَ لِتمبَيِّنَ  وغير ذلك مما أجملته السنة القولية والعملية لتتولى بيانه: "وَأَنإ؛َلإنَا إِلَيإكَ الذِّكإ

ونَ  لَ إِلَيإهِمإ وَلَعَلاهممإ يَتفََكارم لِلنااسِ مَا نم؛ِّ
ع.(2)

كم، ولما كان  امحكام  تدور وجوداً وعدماً مع عللها، فمتى توافر  العلة انةب  الحم
فقد أعمل الفقهاء القياس ككحد وسائل الاجتهاد فى إخضاع امموال التى لم يرد فيها 

                                                 

 رواه البخاري( 1)

 (.44سورة النحل آية رقم ) ( 2)
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نا فى القرآن الكريم والسنة النبوية الشريفة، وكذا  امموال الممستحد ة ل؛كاة المال 
  ةالما توافر  فيها علة الخضوع.

لتعدد وضخامة قيم الاست مارا  فى امصول ال ابتة، فقد ظهر إتجاه يرا  ونظراً 
أا ما يستعمله الفرد من أصول  ابتة   –ضرورة التفرقة بين القنية الاستعمالية 

أا ما  –وبين القنية التش يلية  -كالمسكن وام اث ووسائل الإنتقال ونحو ذلك 
ية من أصول  ابتة ككراضى ومبانى تستعمله الشركا  التجارية والصناعية والخدم

خضاع ال انية.  ووسائل إنتقال ونحو ذلك، مع إعفاء امولى من ال؛كاة، واا
كما ظهر إتجاه آخر يرا عدم إعتبار امصول أو العقارا  قيد التةوير من قبيل 
عرول التجارة ةالما أنها لا ؛ال  فى مرحلة التةوير وعدم الاكتمال أو الإعداد 

م عدم إخضاعها لل؛كاة، مع اعتبارها عروضاً تجارية فور اكتمالها، للبيع، ومن  
 ومن  م خضوعها لل؛كاة بعد الاكتمال.

ولما كان  امصول ال ابتة تتسم بالتعدد والتنوع وضخامة القيمة وكان  امصول أو 
العقارا  قيد التةوير تم ل نسبة كبيرة من امموال المست مرة فى القةاع العقارا، بل 

 غيره من القةاعا . وفى
ونظراً لما تم له هذه امصول من أهمية نسبية كبيرة لمختلف الوحدا  الاقتصادية، 
وكذا الكيانا  القانونية، فقد رأا الباحث أنه قد يكون من المناسش أن يختا هذا 
البحث بدراسة وتحليل مدا خضوع امصول ال ابتة التش يلية وكذا العقارا  قيد 

 ، وذلك من خلال الإجابة على التساؤلين الرئيسيين التاليين:التةوير لل؛كاة
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 : هل يمكن إخضاع امصول ال ابتة لل؛كاة، باعتبار ما يلى: امول
التفرقة بين القنية مغرال الإستعمال الشخصى والقنية مغرال التش يل  -أ‌

ولا سيما فى ظل تضخم قيم هذه القمنا، ونماءها، واعتبارها أحد علاما  
هممإ أَنا  "...  ى، ومن  م تجش فيها ال؛كاة عملًا بحديث رسول اللهال ن لِمإ فَكَعإ

نِيَائِهِمإ فَتمرَد  فِي فمقَرَائِهِمإ ...  .(1) اللاه اِفإتَرَلَ عَلَيإهِمإ صَدَقَة تمؤإخَذ مِنإ أَغإ
دذإ مدِنإ أَمدإوَالِهِدمإ صَددَقَةً تمةَه دِرمهم عموم قول الح  تبارك وتعالى: " -ب‌ وَتم؛َكِّيهِدم  مإ خم

 .(2)بِهدَا
إن ت؛كية وتةهير نفوس وأموال المسلمين من مقاصد ال؛كاة، وهذه الت؛كية  -ج‌

 لا تتحق  بخعفاء امصول ال ابتة الظاهرة للفقير.

عفاءها يعنى انخفال الحصيلة ولا سديما  -د‌ إن قيمة امصول ال ابتة ضخمة واا

لا بالقليدددل مدددن حاجدددا  أن اممدددوال التدددى ذكرتهدددا كتدددش الفقددده لا تكددداد تفدددى إ

 الفقراء وغيرهم من مستحقى ال؛كاة.

: هددل يمكددن اعتبددار امصددول أو العقددارا  قيددد التةددوير خددلال مرحلددة الإعددداد ال ددانى
والتةددوير والتددى قددد تصددل الددى خمددس سددنوا ، بددل وقددد ت؛يددد، مددن عددرول القنيددة أو 

ة، باعتبددار مددا امصددول ال ابتددة، ومددن  ددم لا ؛كدداة عليهددا خددلال هددذه المرحلددة أو الفتددر 
 يلى:قياس الشركة المةورة على التاجر المتربا عند المالكية.

 )ش( عدم تحق  شرة الإعداد للبيع.
                                                 

 رواه مسلم.( 1)

 (103سورة التوبة آية رقم )( 2)
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 )ج( عدم تحق  شرة النماء.

ويخددتا هددذا البحددث بالإجابددة علددى هددذين السددؤالين الرئيسدديين، وغيرهمددا مددن امسددئلة 
ددتماا امول منهمددا  ببيددان ةبيعددة امصددول ذا  العلاقددة، وذلددك مددن خددلال مبح ددين أمخإ

التش يلية، وقيد التةوير، من حيدث مفهدوم كدل منهمدا، وأنواعهمدا، وامصدول امخدرا 
دول، وذلدك  كم ال؛كوي لتلدك اممصم تماا ال انى ببيان الحم ذا  العلاقة بهما. فى حين أمخإ

 على النحو التالى:
 ةبيعة امصول التش يلية وقيد التةوير.         :الابحثعا ول

كم ؛كاة امصول التش يلية وقيد التةوير. حثعالثانى:الاب  حم
وقد أوردنا فى نهاية البحث قائمة بكهم النتائ  والتوصيا  وكذا المراجع التى اعتمدنا 

                    عليها.
 والله من وراء القصد وهو يهدا السبيل.
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عالابحثعا ول

عو يطب صةعا صولعالمشغ ل ةعوق ةعالمط
عما  ةع:

يختا هذا المبحدث ببيدان مفهدوم امصدول التشد يلية وكدذا امصدول أو العقدارا  قيدد 
التةوير، مع بيان علاقتهما بامصول امخرا والمصةلحا  ذا  العلاقة كامصول 
ددؤَجرَة" و"امصددول قيددد التنفيددذ" و"امصددول ال ابتددة  ددتَكجَرة" و"المم ال ابتددة، و"امصددول الممسإ

ل ددددرل البيددددع"، و"امصددددول غيددددر الملموسددددة" و"مخصصددددا  امصددددول الممحددددتفظ بهددددا 
ال ابتدددة"،  و"امصدددول المتداولدددة"، و"عدددرول التجدددارة"، و"عدددرول القنيدددة"، بالإضدددافة 

تَدَاول.   إلى "الموجودا " بنوعيها ال اب  والمم
 وفى ضوء ما سب ، سوف يتم التركي؛ فى هذا المبحث على النقاة الرئيسية التالية:

 فهوم وأنواع امصول وعلاقتها بامصول التش يلية وقيد التةوير.م أولااع:
 الممصةلحا  ذا  العلاقة بامصول التش يلية وقيد التةوير. ثان اا:

كدم علدى الشدىء  ويمعتبر هذا المبحث مدخلًا ضرورياً للمبحدث التدالى، باعتبدار أن الحم
 فرع عن تصوره.

علعالمشغ ل ةعوق ةعالمطو يأولاا:عاف ومعوأنواععا صولعوولاقم اعبا صو
يمعتبر ممصةلح "امصول" من الممصةلحا  المحاسبية المعاصرة والتدى لدم  تدرد فدى  

عكتش الل ة كما لم ترد كذلك فى كتابا  الفقهاء القمدامى.
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وعلى الرغم من ذلدك، فقدد ورد فدى كتدش الل دة تعريدف لدد "امصدل" بصدفة عامدة بكنده 
. ويقابله الفرع أو ال؛ائدد أو الاحتيداةى أو (2)عليه ، وامساس الذا يقوم(1)أسفل الشئ

 .(3)المقلد
وفددى الاصددةلاح يمةلدد  " امصددل " علددى عدددة معددانٍ ترجددع كلهددا إلددى اسددتناد الفددرع 

 .(4)على أصله وابتنائه عليه. ومن هذه المعانى الدليل والقاعدة الشرعية
مدددا تمتلكددده  وقدددد نصددد  معدددايير المحاسدددبة الدوليدددة علدددى أنددده يمقصدددد بامصدددل:" كدددل

المنشدكة نتيجددة أحددداث وعمليددا  سددابقة، وبشددرة أن يكددون قددادراً علددى ت؛ويدددها بمنددافع 
 . (5)مستقبلية وأن يكون قابلًا للقياس النقدي بدرجة مقبولة من الدقة

وتصدددنف هدددذه امصدددول بددددورها الدددى مجمدددوعتين رئيسدددتين، وهمدددا مجموعدددة امصدددول 
 ال ابتة ومجموعة امصول المتداولة.

بامصددول ال ابتددة تلددك امصددول التددي تمتلكهددا المنشددكة بقصددد الاسددتفادة منهددا  ويقصددد
 .(6)لفترا  ةويلة وتتسم بضخامة القيمة

فى حين يمقصد بامصول المتداولة  تلك امصول التى يكون الهددف مدن اقتنائهدا هدو 
 الاتجار فيها. وتتمي؛ هذه امصول بضلالة القيمة والدورية.

                                                 

 .89)القاهرة، دار الكتاش المصرا(، المجلد امول، ا لسان العرش ، إبن منظور ، ( 1)
 .20(المعجم الوسية، مجمع الل ة العربية، ) ج.م.ع، الةبعة ال ال ة(، الج؛ء امول ا 2)
 .20ج؛ء امول، ا (المرجع الساب ، ال3)
( الموسدددوعة الفقهيدددة، و؛ارة اموقددداف والشدددئون الإسدددلامية، )الكويددد ، مةدددابع دار الصدددفوة للةباعدددة والنشدددر والتو؛يدددع، الةبعدددة 4)

 .56م(،  الج؛ء الخامس، ا 1995 -هد 1416امولى، 
" الممتلكدددا   16اسدددبى الددددولى رقدددم ، المعيدددار المحIAS، معدددايير المحاسدددبة الدوليددة IASCلجنددة معدددايير المحاسدددبة الدوليدددة  (5)

 .IAS 16والمعدا  والمنشلا ، 
 23جامعة ام؛هر(، ا –د.عصام أبو النصر، نظرية المحاسبة ) كلية التجارة  (6)
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صول التش يلية بامصدول، فدخن امصدول ال ابتدة يمكدن تبويبهدا وفيما يتعل  بعلاقة ام
مددن حيددث ةبيعتهددا إلددى أصددول ماديددة، وهددى امصددول الملموسددة أو التددى لهددا جددوهر 
ومضدددمون مدددادا كامراضدددى والمبدددانى والآلا  والسددديارا  ونحدددو ذلدددك، وأخدددرا غيدددر 

ريددة ملموسددة وهددى امصددول التددى لدديس لهددا جددوهر ومضددمون مددادا  كالعلامددا  التجا
 .(1)والاسماء التجارية وحقو  الإمتيا؛

يجاريددة، وقيددد  وامصددول ال ابتددة الماديددة بدددورها يمكددن تبويبهددا إلددى أصددول تشدد يلدة، واا
 التنفيذ، وكذا ممحتفظ بها مغرال البيع.

أمددددا امصددددول ال ابتددددة الماديددددة التكجيريددددة فدددديمكن تبويبهددددا بدددددورها إلددددى أصددددول مددددؤجرة 
ددتََ لاا ( وهددى التددى تمدددر إيددراداً للمنشددكة عددن ةريدد  تكجيرهددا لل يددر، وأخددرا  لل ير)الممسإ

تَكجَرة من ال ير، وهى التى تمعرف باسم عقود الإيجار التمويلى.   ممسإ
ويتضح مما سب ، أن امصول التش يلية تم ل أحد مفردا  امصول ال ابتدة وأهمهدا، 

وهو ما يدنعكس  فى حين تمم ل امصول قيد التةوير أحد مفردا  امصول المتداولة،
بددوره علددى الحكددم ال؛كددوا لكددل منهمددا، وذلددك علدى النحددو الددذا سددوف يتضددح لنددا فددى 

 المبحث التالى.
عثان اا:عالاُصطلحاتعذاتعالصلاقةعبا صولعالمشغ ل ةعوق ةعالمطو ي

نتندددددداول فيمددددددا يلددددددى المقصددددددود بمصددددددةلح "امصددددددول التشدددددد يلية" و " امصددددددول قيددددددد 
 ول بامصول امخرا، وأهمها "امصول ال ابتة" و"التةوير"مع بيان علاقة هذه امص

تَكجرة" و"الممؤَجَرة" و"امصول قيد التنفيذ" و"امصول ال ابتة الممعدة للبيع"  امصول الممسإ

                                                 

" امصدول غيدر  38، المعيدار المحاسدبى الددولى رقدم IAS، معدايير المحاسدبة الدوليدة  IASCلجنة معايير المحاسدبة الدوليدة (1)
 .IAS 38الملموسة" 
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" و"امصدددول المتداولدددة" "امصدددول غيدددر الملموسدددةو "ممخصصدددا  امصدددول ال ابتدددة" و
و  ول القنية" و"المَوإجم ول التجارة" و "عمرم  دا ".وكذا "عمرم

ع)أ(عا صولعالثابمة
سب  أن أوضحنا أن المقصود بامصدول ال ابتدة تلدك  امصدول التدي تمتلكهدا المنشدكة 

 بقصد الاستفادة منها لفترا  مالية ةويلة وتتسم بضخامة القيمة.
بامصول الإنتاجيدة، كمدا قدد يمعَبادر عنهدا  -محاسبيا  –وقد يمعَبار عن امصول ال ابتة 

 .(1)  والمنشلا  والمعدا كذلك بالممتلكا
ويددرا الباحددث أندده قددد يكددون مددن المناسددش الاسددتمرار فددى إةددلا  ممصددةلح "امصددول 
ال ابتة" للتعبيدر عدن كدل مدا تمتلكده المنشدكة بقصدد الاسدتفادة منده لفتدرا  ماليدة ةويلدة 

أن ممصدةلح "امصدول الإنتاجيدة" ويتسم بضدخامة القيمدة، كمدا سدبق  الإشدارة، وذلدك 
لتده علدى امصدول التدى تمسدتخدم فدى العمليدة الإنتاجيدة فقدة ولا يتعدداها قد تقتصر دلا

 إلى ما يمؤجر لل ير.
كمدددا أن ممصدددةلح الممتلكدددا  يشدددير إلدددى جميدددع مدددا تملكددده الوحددددة مدددن أصدددول  ابتدددة 

 ومتداولة بشقيها النقدا وشبه النقدا، بل وامرصدة المدينة امخرا.
القدددانونى أو الوحددددة الاقتصدددادية لا  فدددى حدددين يمشدددير ممصدددةلح المنشدددلا  إلدددى الكيدددان

 أصولها.
أمددا ممصددةلح الممعدددا  فخندده يشددير إلددى بعددل مفددردا  امصددول ال ابتددة التددى تمسددتخدم 

  فى المنشلا  الصناعية أو الخدمية من آلا  وتجهي؛ا  ونحو ذلك.  

                                                 

" الممتلكدددا   16، المعيدددار المحاسدددبى الددددولى رقدددم IAS، معدددايير المحاسدددبة الدوليددة IASCلجنددة معدددايير المحاسدددبة الدوليدددة  (1)
 .IAS 16والمعدا  والمنشلا ، 
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ع)ب(عا صولعالثابمةعالمشغ ل ة
التدددى تمسدددتخدم فدددى العمليدددة يمقصدددد بامصدددول التشددد يلية تلدددك امصدددول ال ابتدددة الماديدددة 

 الإنتاجية أو الصناعية أو الإدارية أو الخدمية للوحدة الاقتصادية. 
وقدددد تكدددون امراضدددى والمبدددانى والآلا  والسددديارا  الممشدددتراة بقصدددد الاسدددتفادة منهدددا لا 

 بقصد إعادة بيعها أهم عناصر امصول التش يلية فى الوحدا  الاقتصادية.
على)ج(عوقوةعالإ  ايعالماو 

تَكجِر مقابل أقساة مو؛عدة علدى ممددد معلومدة تمددفع للمالدك  وهى أصول ينتفع بها الممسإ
ددتَكِجِر فددى نهايددة مددددة  ددؤَجِر(، علددى أن تنتقددل ملكيددة هددذه امصددول إلددى مِلددك الممسإ )المم

 العقد.
. هددددو أن الإيجددددار (1)والسددددبش فددددى تسددددمية هددددذه امصددددول " بعقددددود الإيجددددار التمددددويلى

لا مصددددول  ابتددددة. ولددددذا، فهددددو قددددد يمعددددرف أيضدددداً باسددددم "الإيجددددار التمددددويلى لا يكددددون إ
 الرأسمالى".

" الممعدددل مجموعددة معددايير لتصددنيف  IAS 17وقددد حدددد المعيددار المحاسددبى الدددولى "
انتقال جميع منافع ومخداةر  العمليا  الإيجارية على أنها إيجار تمويلي، لعل أهمها

ددددتَكجِر ددددتَكجَر إلددددى الممسإ ، ونقددددل ملكيتدددده إليدددده فددددي نهايددددة مدددددة عقددددد ملكيددددة امصددددل الممسإ
بالإضافة إلى سريان الإيجار، وكذا اشتمال العقد على خيار الشراء بسعر منخفل، 
 مدة الإيجار على الج؛ء امكبر من العمر الإقتصادي ل صل.

                                                 

           ، المعيدددددددددار المحاسدددددددددبى الددددددددددولى رقدددددددددم                  IAS، معدددددددددايير المحاسدددددددددبة الدوليدددددددددة IASCلجندددددددددة معدددددددددايير المحاسدددددددددبة الدوليدددددددددة ( 1)
 .1AS 17" الإيجارا "  17
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وفى حالة عدم توافر أحدد أو بعدل هدذه المعدايير، فدخن عقدد الإيجدار يمعدد "تشد يلى"  
 لا "تمويلى".

دددتَكجِر بدددالاعتراف بامصدددل ومدددن  دددم  كمدددا ندددا ذا  المعيدددار علدددى ضدددرورة قيدددام الممسإ
إظهدددداره فددددى مي؛انيتدددده ككصددددول  ابتددددة عنددددد بدايددددة عقددددد الإيجددددار. وفددددى المقابددددل عدددددم 

 الاعتراف به ومن  م عدم إظهاره فى مي؛انية الممؤَجِر كممتلكا  أو أصولًا  ابتة.

ع)ة(عا صولعالثابمةعالاُؤََ يَ 
تجدددد  منفعتهددا مدع بقدداء أصددل عينهدا فددى مِلددك المنشدكة لفتددرا  ةويلددة، وهدى كددل مدا 

 .(1)فهي تمدِرُّ للمنشكة إيراداً عن ةري  تكجير عينها

ددت ل فددى الحصددول علددى  ددتََ لاا ، حيددث تمسإ وقددد تمعددرف هددذه امصددول أيضدداً باسددم الممسإ
 الإيراد، والذا قد يمةل  عليه لفظ "ال لة".

دؤَجَرَة تمم دل أحدد مفدردا  امصدول ال ابتدة الماديدة فهددى ولمدا كاند  امصدول ال ابتدة  المم
 تتف  معها فى ضرورة أن تتسم بضخامة القيمة وةول فترة الاستفادة. 

ددددتََ لاا ( مددددع امصددددول التشدددد يلية فددددى أن كددددلًا منهمددددا لا  وتتفدددد  هددددذه امصددددول )الممسإ
ر لل يدددر يمعدددرل للبيدددع، فدددى حدددين تختلدددف عنهدددا فدددى ةريقدددة الاسدددتفادة، فدددامولى تمدددؤَ  جا

 وال انية تمستعمل فى العملية الإنتاجية أو الخدمية أو الإدارية للمنشكة. 
وعددادة مددا يمددؤجر امصددل ال ابدد  لل يددر بعقددد إيجددار تشدد يلى، والددذا يختلددف عددن عقددد 
دددتَكجِر فدددى نهايدددة العقدددد  الإيجدددار التمدددويلى فدددى أن  ملكيدددة امصدددل لا تنتقدددل إلدددى الممسإ

                                                 

 .101جامعة ام؛هر(، ا –(د.عصام ابو النصر، الإةار الفقهى والمحاسبى لل؛كاة )كلية التجارة 1)
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ة العقددد فيدده الجدد؛ء امكبددر مددن العمددر الاقتصددادا ل صددل التشدد يلى كمددا لا يم ةددى مددد
تكجِر كما هدو الحدال بالنسدبة لعقدد الإيجدار  ولا تنتقل منافع ومخاةر امصل إلى الممسإ

 .(1)التمويلى
ع)ها(عالاشيوواتعق ةعالمنف ذع

يمقصددد بالمشددروعا  قيددد التنفيددذ تلددك المشددروعا  التددى بمدددِي العمددل فيهددا خددلال الفتددرة 
ددتكمل بعددد. أا أن هددذه المشددروعا  تمم ددل أصددولًا الحاليددة أ و الفتددرا  السددابقة ولددم تمسإ

  ابتة لم تكتمل بعد.
وقد تؤول هذه المشروعا  إلى أصدول  ابتدة تشد يلية كمدا قدد تدؤول إلدى أصدول  ابتدة 

تََ لاا  (.إيجارية   ) الممسإ
رة وتختلدددف المشدددروعا  قيدددد التنفيدددذ عدددن البضددداعة تحددد  التشددد يل، حيدددث أن امخيددد

 تؤول، بعد استكمال المراحل الإنتاجية، إلى بضاعة للبيع. 
ع)و(عا صولعالاُحمفظعب اعلغيضعالب عع

وهددى امصددول ال ابتددة التددى كاندد  تسددتعملها المنشددكة  ددم اسددت ن  عددن خدددماتها نتيجددة 
 إغلا  فرع أو قسم أو خة إنتاجى أو ت ير تكنولوجى أو ت يرا  فى أعمال المنشكة. 

( لقيدداس هددذه 5(  المعيددار رقددم )IFRSيير التقددارير الماليددة الدوليددة )وقددد أفددرد  معددا
 امصول والإفصاح عنها.

ددتَقِل فددى  وقددد نددا هددذا المعيددار علددى أن تظهددر هددذه امصددول فددى بنددد ممنإفَصِددل وممسإ
لشِ المي؛انية مع مجموعة امصول ال ابتة.   صم

                                                 

دتفظ بهدا ، IFRS، معايير التقارير المالية الدوليدة IASB(مجلس معايير المحاسبة الدولية 1) معيدار امصدول غيدر المتداولدة الممحإ
 IFRS   (5)العمليا  غير المستمرةل رل المتاجرة و 
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ع
ع) (عا صولعغ يعالالاو ة

ولا تخدددرج  هدددذه  .(1)هر أو مضدددمون مددداداوهدددى أصدددول غيدددر نقديدددة ولددديس لهدددا جدددو 
امصدول عدن كونهدا أحدد بندود امصدول ال ابتدة. وقدد يمةلد  علدى هدذه امصدول أيضدداً 

 اسم امصول المعنوية. 
ومددددن أهددددم هددددذه امصددددول الشُّددددهإرَة والعلامددددا  التجاريددددة والاسددددماء التجاريددددة وحقددددو  

 الإمتيا؛.

                                                 

" الممتلكدددا   16، المعيدددار المحاسدددبى الددددولى رقدددم IAS، معدددايير المحاسدددبة الدوليددة IASCلجنددة معدددايير المحاسدددبة الدوليدددة  (1)
 .IAS 16والمعدا  والمنشلا ، 
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ع)ح(عاُخصصاتعا صولعالثابمة
دددتَقإةَع مددن الإيدددرادا  لمقابلددة اسدددتهلاك أو صدديانة وتجديدددد وهددى كددل مبلدددغ تقدددي را يمسإ

 .(1)امصول ال ابتة أو التكمين عليها
فمخصصا  الإستهلاك لا تخرج عن كونها وسيلة لتو؛يع تكلفة امصل ال اب  علدى 
سددنوا  الاسددتفادة مندده، أمددا مخصصددا  الصدديانة والتجديددد فهددى أداة لتحميددل فتددرا  

بكعباء متساوية، فى حين تمم دل مخصصدا  التدكمين مبدالغ يدتم  الإستفادة من امصل
تحميلهددا علددى الإيددراد كبددديل مقسدداة التددكمين التددى قددد تمدددفع لشددركا  التددكمين، وذلددك 

 على النحو الذا سوف يرد فى المبحث التالى.
ع)عط(عا صولعالامةاولة

ون الهدددف سددب  أن اشددرنا الددى المقصددود بامصددول المتداولددة: تلددك امصددول التددى يكدد
مددن اقتنائهددا هددو الاتجددار فيهددا، وتتميدد؛ هددذه امصددول بضددلالة القيمددة والدوريددة. فقصددد 

 البيع وضلالة القيمة والدورية أهم ما يممي؛ امصول المتداولة عن امصول ال ابتة.
ع)ع ع(عالصقاياتعق ةعالمطو ي

ه الجرح. فى الل ة معنيان، امول: الجرح أو ما يشب –بفتح العين  –يمقصد بالعقار 
 . (2)وال انى للدلالة على ال با  والدوام

أما فى الاصةلاح، فقد ورد  عدة تعريفا  للعقار، والتى تدور حول حقيقة أن 
. وقد اختلف الفقهاء (1)العقار هو امرل، وكذا ما لا يمكن نقله من محل إلى آخر

                                                 

( مدن الجد؛ء 17مدن البندد ) ، الفقرة )هد( 1968والمعدل في سنة  1948ملح  قانون الشركا  الإنجلي؛ي، الصادر في سنة  (1)
 الرابع بالجدول ال امن،  بتصرف.

أبددو الحسددين أحمددد بددن فددارس بددن ؛كريددا، معجددم مقدداييس الل ددة، تحقيدد  عبدالسددلام محمددد هددارون، ) اتحدداد الكتدداش العددرش،  (2)
 .103م(، الج؛ء الرابع، صد 2002 -هد 1423
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أم يمعد منقولًا  فى الشجر: هل يمعد عقاراً باعتباره تابع ل رل فيمسمى الكل عقاراً 
 لإمكان نقله.

وفى التةبي  العملى يمقصد بالتةوير العقارا شراء أراضى ب رل تجهي؛ها بالمراف  
قامة وحدا  سكنية أو تجارية أو إدارية عليها لبيعا أو تكجيرها.   والخدما  واا

وعادة ما يقوم بهذا الدور شركا  عقارية متخصصة ومرخا لها بذلك يةل  عليها 
 لمةور".اسم "ا

 ويتضح من التعريف الساب ، بكن نشاة التةوير العقارا ينةوا على ما يلى:
مدادها بخدما  البنية التحتية. (1  شراء امراضى واا
بناء العقارا  سواء أكان  هذه العقارا  سكنية أو إدارية أو سياحية أو  (2

 فندقية أو غير ذلك.
 بيع أو تكجير العقارا . (3

لنوع من الشركا  من خلال تسهيل منحها وعادة ما تمشجع الدول هذا ا
التراخيا اللا؛مة ومنحها بعل الإعفاءا  نظراً لما توفره من إقامة 

 مجتمعا  عمرانية جديدة ومدن سكنية كاملة.
 
 

                                                                                                                                         

حسدددينى، ) بيدددرو : لبندددان، دار الكتدددش العلميدددة(، الجدددد؛ء ل(علدددى حيددددر، درر الحكدددام، شدددرح مجلدددة امحكدددام، تحقيددد  فهمدددى ا1)
محمدددد عرفدددة الدسدددوقى، حاشدددية الدسدددوقى علدددى الشددرح الكبيدددر، تحقيددد  محمدددد علددديش، ) بيدددرو ، دار الفكدددر  -.95امول،صددد

 .104العربى(، الج؛ء الرابع،صد 
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بالفعل بخصدار قوانين تنظم هذا النشاة كما قام   (1)ولذا، فقد قام  بعل الدول
عقارا بهدف تفعيل دور القةاع بخنشاء هيئا  تتولى الإشراف على التةوير ال

 الخاا الوةنى وجذش الإست مارا  امجنبية.
ع)ل(عويوضعالم اي 

ول فددى الل ددة جمددع عَددرإل بالسددكون ومددن معانيددة المتدداع. وبددالفتح علددى       العمددرم
 . (2)معان منها متاع الدنيا وحمةامها

رإل بخسددكان وقددد عرفدده الفقهدداء بتعريفددا  لا تخددرج عددن المعنددى الل ددوا لدده ومنهددا العدد
الراء وهو ماعدا ام مان من المال على اختلاف أنواعه من النبا  والحيدوان والعقدار 
وسدددائر المدددال. وبفتحهدددا: ك دددرة المدددال والمتددداع وسمدددمى عرضددداً منددده يعدددرل  دددم يددد؛ول 

 .(3)ويفنى. وقيل منه يمعرل ليباع ويمشترا
 بح أو للنماء. أما التجارة فهى التصرف فى رأس المال أو تقليبه ةلباً للر 

وعلددى ذلددك، يكددون المقصددود بعددرول التجددارة كددل مددا يمعددرل للبيددع. ومددن  ددم يكددون 
مصددةلح امصددول المتداولددة أعددم وأشددمل مددن مصددةلح  عددرول التجددارة من امول 
يشددتمل علددى امصددول النقديددة مددن نقديددة وحسددابا  مدينددة و أورا  قددبل، أمددا ال ددانى 

 فلا.
ع)م(عويوضعالقن ة

                                                 

 . 2008/ 9/7فى  15سوريا، القانون رقم  (1)
 .2886الرابع، ا ( لسان العرش، مرجع ساب ، المجلد 2)
 ( الموسوعة الفقهية، مرجع ساب ، الج؛ء ال لا ون، ا3)
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. وفدى الاصدةلاح: حدبس المدال (1)ة جمع المدال وكسدبه واتخداذه للدنفسالقنية فى الل 
 .(2)للانتفاع به لا للتجارة

 وعلى ذلك، فخن عرول القنية تمم ل ما يقتنيه الشخا من متاع بقصد الإنتفاع به.
والفدددر  بدددين عدددرول التجدددارة والقنيدددة أن امولدددى ممعددددة للبيدددع أمدددا ال انيدددة فهدددى ممعددددة 

 للاستعمال.
ذا كان   عرول القنية ممعدة للاستعمال لا للبيع، فخن الباحدث يدرا أنهدا لا تختلدف واا

عن امصول ال ابتة بنوعيها المادا والمعنوا ) غير الملموس ( والتدى سدب  تعريفهدا 
ماليددة ةويلددة  بكنهددا تلددك امصددول التددى تتملكهددا المنشددكة بقصددد الاسددتفادة منهددا لفتددرا 

 وتتسم بضخامة القيمة. 
( مدددن مدددواد مشدددروع القدددانون النمدددوذجى لل؛كددداة مدددا 1المدددادة ) 69لفقدددرة وقدددد ورد فدددى ا

 .(3)نصه:" الموجودا  ال ابتة )عرول القنية( 
ولذا، فخن الباحث يرا أن ممصةلح عرول القنية مرادف لمصدةلح امصدول ال ابتدة 
بنوعيها المادا والمعنوا. وقد سب  أن أوضحنا أن امصدول ال ابتدة الماديدة منهدا مدا 

خدم فددى العمليددة الإنتاجيددة، ومنهددا مددا يمددؤجر لل يددر، ومنهددا مددا يمسددتكجر مددن ال يددر يمسددت
 بعقود إجارة تمويلية، ومنها ما يكون قيد التنفيذ، ومنها ما يمحتفظ به للبيع.

نمددا  ويلدد؛م الإشددارة إلددى أندده لمددا كاندد  منددافع امصددول ال ابتددة لا تكخددذ وضددع ال بددا  واا
وممضدددى الوقددد ، فدددخن الباحدددث يدددرا أن ممصدددةلح تتنددداقا بفعدددل الاسدددتخدام والتقدددادم 

                                                 

 .3760( لسان العرش، مرجع ساب ، المجلد الخامس، ا 1)
 .68، ا 34( الموسوعة الفقهية، مرجع ساب ، الج؛ء 2)
 الهيئة الشرعية العالمية لل؛كاة، مشروع مقترح القانون النموذجى لل؛كاة.( 3)
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"عددرول القنيددة" قددد يكددون أد  فددى الدلالددة علددى مددا تمتلكدده الممنشددكة بقصددد الاسددتفادة 
 منه لفترا  مالية ةويلة من مصةلح "امصول ال ابتة". 

ع
ع

ع)عى(عالاو وةات:
ظهددددر هددددذا الممصددددةلح حدددددي اً مددددع ندددددوا  قضددددايا ال؛كدددداة المعاصددددرة، وأخددددذ بدددده دليددددل 

 ادا  لحساش ؛كاة الشركا ، وهو مرادف لممصةلح امصول.الإرش
دةلح "امصدول ال ابتدة"، كمدا  دةلح "الموجدودا  ال ابتدة" مرادفداً لممصإ ومن  م يكون ممصإ

ةلح "امصول المتداولة" كذلك. ةلح "الموجودا  المتداولة" مرادفاً لممصإ  يكون ممصإ
ير وعلاقتهما بمختلف امصول، وبعد أن تناولنا مفهوم امصول التش يلية وقيد التةو 

كم ال؛كوا فيهما.  قد يكون من المناسش أن ننتقل فى المبحث التالى إلى بيان الحم
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عالابحثعالثانا
عحُزمع زا عا صولعالمشغ ل ةعوق ةعالمطو ي

عما  ة:
تناولنددا فددى المبحددث السدداب  مفهددوم كددل مددن امصددول التشدد يلية وكددذا مخصصددداتها، 

د التةددوير، مددع بيددان علاقددة كددل منهمددا بمختلددف امصددول بالإضددافة الددى امصددول قيدد
 امخرا التى قد تمتلكها الوحدة الإقتصادية.

كم ال؛كوا لكل من امصدول التشد يلية ومخصصداتها  ويختا هذا المبحث ببيان الحم
 المختلفة، وكذا امصول أو العقارا  قيد التةوير، وذلك على النحو التالى:

عصولعالمشغ ل ةعواخصصام ا.أولااع:عالحُزمعال زوىعللأ
عثان اا:عالحزمعال زوىعللصقاياتعق ةعالمطو ي.ع

عأولاا:عالحُزمعال زويعللأصولعالمشغ ل ةعواخصصام ا
نتندداول فيمددا يلددى الحكددم ال؛كددوا ل صددول ال ابتددة التشدد يلية، يلددى ذلددك الحكددم ال؛كددوا 

 لمخصصاتها.
عالحزمعال زوىعللأصولعالمشغ ل ة ( أ)

 صول ال ابتة التش يلية:هناك قولان فى ؛كاة ام
: وهددو لجمهددور الفقهدداء مددن الحنفيددة والمالكيددة والشددافعية والحنابلددة، حيددث يددرون امول

 أن امصول ال ابتة التش يلية لا ؛كاة فيها. ومن نصوصهم فى هذا الشكن ما يلى: 
يقول الشافعى: " والعرول التى لم تمشترا للتجارة من امموال ليس فيها ؛كداة ك در  

 .(1) ل  وكذلك كل مال لا يمراد بشئ منه التجارة فلا ؛كاة عليه فى شئ منه...أو ق
                                                 

 .46لبنان، دار المعرفة(، المجلد امول، الج؛ء ال انى، ا  –الشافعى، امم، )بيرو   محمد بن إدريس (1)
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ويقول الكاسانى: " وأما آلا  الصناع وأمتعة التجارة فدلا تكدون مدالًا التجدارة منهدا لا 
 .(1)تباع مع اممتعة

كما يقول العاصم النجدا: " لا خلاف فى عدم وجوش ال؛كاة فى العبد والفرس ودور 
ى وأ اث المن؛ل ودواش وعبيد الخدمة، وسلاح الاستعمال "،  م يمضيف: " وهدو السُّكن

قول العلماء من السدلف والخلدف "، ويبدرر ذلدك بقولده: " فسدائر أمدوال القنيدة مشد ولة 
 .    (2)بالحاجة امصلية، وليس  بنامية أيضاً، وكل منهما مانع من وجوش ال؛كاة

كنى و يددداش البددددن وأ ددداث المندددا؛ل ودواش ويقدددول ابدددن عابددددين: " ولددديس فدددى دور السددد
الركدددوش وعبيددددد الخدمددددة وسدددلاح الاسددددتعمال ؛كدددداة منهدددا مشدددد ولة بالحاجددددة امصددددلية 

  (.4). وقد أكد على ذلك أيضاً ابن همام الحنفى(3)وليس  بنامية أيضا
 .(5)كما يقول ابن قمدامة: " ال؛كاة تسقة عما أمعِدا للاستعمال لصرفه عن وجوه النماء

 
قول الدكتور يوسف القرضاوا " والممعتبر فى رأس مال التجارة الذا يجش ت؛كيتده، وي

تدَدددَاول، أمدددا المبدددانى وام ددداث ال ابددد  للمحدددلا   هدددو المدددال السدددائل، أو رأس المدددال المم
تَسَدددش عندددد التقدددويم، ولا تخدددرج عنددده  التجاريدددة ونحدددوه ممدددا لا يمبددداع ولا يمحدددرك، فدددلا يمحإ

قدًدددوم اموانددددى التددددى توضددددع فيهددددا سددددلع التجددددارة وامقفددددداا ال؛كدددداة. ولهددددذا قددددالوا: لا تم 
                                                 

لبندددان، دار الكتدددش العلميدددة،  –عدددلاء الددددين أبدددو بكدددر بدددن مسدددعود الكاسدددانى ، بددددائع الصدددنائع فدددى ترتيدددش الشدددرائع ) بيدددرو   (1)
 .13م(، الج؛ء ال انى، ا 1986 –ه 1406الةبعة ال انية، 

هدد(، 1403بدن محمدد بدن قاسدم العاصدم النجددا ، حاشدية الدرول المربدع شدرح ؛اد المسدتقنع ) الةبعدة ال انيدة،  عبد الدرحمن (2)
 .165المجلد ال الث، ا 

 .6لبنان، دار الكتش العلمية(، الج؛ء ال انى،  ا -إبن عابدين، رد المحتار على الدر المختار )بيرو  (3)
 .162مصر، مةبعة مصةفى البابى الحلبى وأولاده(، الج؛ء ال انى، ا ابن الهمام الحنفى، شرح فتح القدير، )( 4)
م (، الجددد؛ء 1992 -ه،1412إبدددن قمدامدددة، المم ندددى ) القددداهرة، هجدددر للةباعدددة والنشدددر والتو؛يدددع والإعدددلان، الةبعدددة ال انيدددة، ( 5)

 .222الرابع، ا
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والمددددوا؛ين، ولا الآلا ، كددددالمنوال، والمنشددددار، والقدددددوم، والمحددددراث، ولا دولاش العمددددل 
الددلا؛م للتجددارة، لبقدداء عينهددا فكشددبه  عددرول القنيددة أا الممتلكددا  الشخصددية التددى 

توضدع فيهدا عدرول التجدارة لاتمعد للنماء". وفصال بعضهم فقالوا: " فى اموانى التى 
كقددوارير العةددارين، وال رائددر وامكيدداس التددى يسددتعملها تدداجر الحبددوش، والسُّددرج واللُّجددم 
التى يستعملها تاجر الخيل، ونحوها، إن أمريد بيعها مع هدذه امشدياء فهدى مدال تجدارة 

ن لددم يمددرد بيعهددا، بددل تمبدداع العددرول وتبقددى هددى للاسددتعمال فددلا تمقدد م، تمقدَدوم معهددا، واا وا
 .(1)شكنها شكن العرول المقتناة 

: ويدددرا أصدددحاش هدددذا القدددول وجدددوش ال؛كددداة فدددى امصدددول ال ابتدددة التشددد يلية، ال دددانى
دوَالِهِمإ صَددَقَةً واستدلوا على ذلك بعموم قول الح  تبارك وتعالى: دذإ مِدنإ أَمإ " خم

وبدكن  .(2)
فدوس وأمدوال سكو  نصوا التشريع عنهدا لديس دلديلًا للمندع. وبدكن ت؛كيدة وتةهيدر ن

المسلمين من مقاصد ال؛كاة، وهذه الت؛كية لا تتحقد  بخعفداء امصدول ال ابتدة الظداهرة 
عفاءها   للفقير. كما أضافوا بكن قيمة امصول ال ابتة ضخمة واا

يعندددى انخفدددال الحصددديلة، وبدددكن اممدددوال التدددى ذكرتهدددا كتدددش الفقددده لا تكددداد تفدددى إلا 
 .(3)بالنذر اليسير من حاجا  الفقراء

فقاً لهذا الرأا، يكون المقصود بالقنية فى أقدوال الفقهاء،"القنيدة الاسدتعمالية" أا مدا وو 
يستعمله الفرد وأسرته من ملبس ومسكن وأ اث ووسيلة انتقال ولا تتعدا ذلدك إلدى مدا 

 تستعمله المنشلا  من أصول  ابتة كامراضى والمبانى والسيارا  ونحو ذلك.
                                                 

م(، الجدد؛ء امول، 1985 -ه1405بعددة ال انيددة، لبنددان، مؤسسددة الرسددالة، الة –د. يوسددف القرضدداوا، فقدده ال؛كدداة، )بيددرو   (1)
 .336ا 

 (.103التوبة: (2)

؛كدداة امصددول الاسددت مارية ال ابتددة، ) أبحدداث وأعمددال الندددوة الخامسددة لقضددايا ال؛كدداة المعاصددرة ، نقددلًا عددن د. منددذر قحددف،  (3)
 .396 – 284ا م(. 1995ابريل  20-18هد  ، المواف   1415ذا القعدة    20-18لبنان،  
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اليده الجمهدور مدن عددم وجدوش ال؛كداة فدى امصدول والواقع أن الباحدث يؤيدد مدا ذهدش 
 ال ابتة التش يلية ل سباش التالية:

 إن هذه امصول غير ممعدة للبيع، ومن  م فهى تخرج من الوعاء بنا حدديث  (1
نإدمشٍ، والذا قَالَ: "أَماا بَعإدم فَخِنا رَسمولَ اللادهِ  درِجَ  سَممرَةَ بإنِ جم نَدا أَنإ نمخإ كَدانَ يَكإممرم

دَقَةَ مِنإ الاذِي نمعِدُّ لِلإبَيإعِ ال  . (1)صا
دددتمرِيَ  ل دددرل الاسدددتعمال فدددى النشددداة التجدددارا، ومدددن  دددم   (2 إن هدددذه امصدددول أشإ

ددتعملة، وكددذا الإبددل والبقددر التددى تمسدددتخدم فددي حدددرث  كددم ال يدداش الممسإ كمهددا حم فحم
مِددلِ "وَلدَديإسَ عَلدَدى الإعَوَا: امرل، وكلاهمددا لا ؛كدداة فيدده بددنا حددديث الرسددول 

ءج  شَيإ
(2) . 

إن هذه امصول ممخصصة لسدد الحاجدا  امساسدية أو امصدلية للمنشدكة ومدن  (3
ال ابددد  أن ال؛يدددادة عدددن الحاجدددا  امصدددلية أحدددد الشدددروة الواجدددش توافرهدددا فدددى 

ددلِمِ  : المدال الخاضددع لل؛كدداة، ودليددل ذلددك حدديث رسددول الله  " لدَديإسَ عَلدَدى الإممسإ
، ومدا الفدرس والعبدد إلا نمداذج ل صدول ال ابتدة (3)فَرَسِهِ  صَدَقَةج فِي عَبإدِهِ وَلَا فِي

، ومدن  دم يمقداس عليهمدا  التش يلية والتى كان  تمسدتخدم فدى عصدر الرسدول 
 امصول ال ابتة التش يلية المعاصرة.

                                                 

 سنن أبى داود . (1)

 سنن أبى داود (2)

 صحيح مسلم.(  3)
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. (1)إن الإعدددداد للنمددداء يمم دددل أحدددد شدددروة الوجدددوش فدددى المدددال الخاضدددع لل؛كددداة (4
وقصدد التجددارة، وهدو مددا لددم يتحقد  فددى تلددك ومعندى النمدداء لا يتحقد  بدددون نيددة 

 امصول.
كم يدور معه وجوداً  (5 من ال اب  أن النماء هو العِلة فى وجوش ال؛كاة وأن الحم

لا فلا.وعدماً   فحيث تحق  النماء في مال وجب  فيه ال؛كاة، واا
كان ، ولا ت؛ال، بدين مدا يمعدد للبيدع ومدا لا  –عند الفقهاء  –أن التفرقة المعتبرة  (6

للبيددع، لا بددين مددا يمعددد للاسددتعمال الشخصددى ومددا يمعددد ل يددره  كالاسددتعمال  يمعددد
" وأمدددا آنيدددة  التجدددارا أو الصدددناعى أو نحدددو ذلدددك. وفدددى ذلدددك يقدددول البهدددوتى:

لا فلا كسائر عدرول القنيدة، ومن  عرل التجارة فخن أمريد بيعها فمال تجارة واا
  .(2)عرول القنية كالملبوسه لا ؛كاة فيها

دددنااع  " ولا تجدددش ال؛كددداة فدددى سدددائر ك:كمدددا يقدددول كدددذل (7 وأ ددداث البيدددو  آلا  الصُّ
وامشددددجار والنبددددا  واموانددددى والعقددددار مددددن الدددددور وامرضددددين للسُّددددكنى والكددددراء 

                                                 

 .232إبن نجيم الحنفى، البحر الرائ  شرح كن؛ الدقائ  ) بيرو ، دار المعرفة(، المجلد ال انى، ا ( 1)
هددد  1398لبنددان، دار المعرفددة للةباعددة والنشددر، الةبعددة ال ال ددة(،  –شددمس الدددين السرخسددى، كتدداش المبسددوة ) بيددرو   -

 .20م.المجلد ال انى، ا 1978
م(، الجد؛ء 1989 -هدد 1409سدوريه، دار الفكدر، الةبعدة ال ال دة،   –د. وهبه ال؛حيلى، الفقه الإسلامى وأدلته ) دمشد   -

 .740ال انى، ا
 .828علاء الدين أبى بكر بن مسعود الكاسانى، مرجع ساب ، الج؛ء ال انى،  ا  -
 .7تار، مرجع ساب ، الج؛ء ال انى، ا إبن عابدين، رد المحتار على الدر المخ -

منصددور بددن يددونس بددن إدريددس البهددوتى، شددرح منتهددى الإرادا  ) المملكددة العربيددة السددعودية، إدارة البحددوث العلميددة والإفتدداء  (2)
 .409والدعوة والإرشاد( المجلد امول، ا 
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دددِهِ وَلَا فِددي فَرَسِددهِ : لحددديث رسددول الله  ددلِمِ صَدددَقَةج فِددي عَبإ " لدَديإسَ عَلدَدى الإممسإ
(1) "

 ". (2)ل فيهاومن امصل عدم الوجوش إلا بدليل ولا دلي
وآلا  ويقدددددول ال؛يلعدددددى:" و أمدددددا دور السُّدددددكنى و يددددداش البذلدددددة وأ ددددداث المندددددا؛ل  (8

وكتددش الفقدده مهلهددا فددلا ؛كدداة فيهددا من المشدد ول بالحاجددة امصددلية  المحتددرفين
 .(3)كالمعدوم

نااع "وكذا "آلا  المحترفين" ليسد  مدن قبيدل الاسدتعمال  (9 ولا شك أن "آلا  الصُّ
نما هى من  قبيل الاستعمال الصناعى. الشخصى، واا

أن نصددوا الفقهدداء فددى هددذا الصدددد، والتددى أوردهددا الباحددث، نصدد  صددراحةً  (10
 على إعفاء امصول التى تمستعمل فى العمليا  التجارية والصناعية. 

وقد أخذ  نظام جباية فريضة ال؛كاة فى المملكة العربيدة السدعودية، والدذا يقدوم  (11
، بهدذا (4)مصدادر اممدوال ةويلدة امجدل على حساش وعاء ال؛كداة ةبقداً لةريقدة

القدددول عنددددما اعتبدددر صدددافى قيمدددة امصدددول ال ابتدددة أحدددد عناصدددر المةلوبدددا  
 . (6)كما أخذ به أيضاً مشروع القانون النموذجى لل؛كاة.(5)ال؛كوية

                                                 

 صحيح مسلم.( 1)

ه(، الجد؛ء ال دانى، 1394الإقنداع، ) مةبعدة الحكومدة بمكدة،  ( منصور بن يونس بن إدريس البهوتى، كشاف القناع عن مدتن2)
 .285، 193ا

فخددر الددددين ع مددان بدددن علددى ال؛يلعدددى الحنفددى، تبيدددين الحقددائ  شدددرح كندد؛ الددددقائ ، ) بيددرو ، لبندددان، دار المعرفددة للةباعدددة  (3)
 .253والنشر (، الج؛ء امول، ا 

 ول التجارة وفقاً لةريقة مصادر امموال ) المجلةد. عصام أبوالنصر، القياس المحاسبى لوعاء ؛كاة عر  (4)

فدى ضدوء متةلبدا  فريضدة  ( و؛ارة المالية والاقتصاد الوةنى،المملكة العربية السعودية، مصلحة ال؛كاة والددخل، دليدل الممكلدف5)
 .65م، الةبعة ال انية(، ا 1992 -هد 1412ال؛كاة والنظام الضريبى السعودا ) الريال، 

 .43شرعية العالمية لل؛كاة، مشروع مقترح القانون النموذجى لل؛كاة، المادة الهيئة ال (6)
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مَة من عددم وجدوش ال؛كداة فدى امصدول ال ابتدة التشد يلية، وغيرهدا ولعل  الحِكإ
 أحد جوانش الإعجا؛ فى التشريع ال؛كوا( ما يلى: من امصول ال ابتة ) وهذه

 
 )أ( المحافظة على الةاقة الإنتاجية والاقتصادية للمجتمع.

)ش( تشددجيع امفددراد علددى تحويددل  ددرواتهم المعةلددة إلددى أصددول تشدد يلية، بددل وغيرهددا 
مددن امصددول ال ابتددة، بحيددث يسددتفيد منهددا ممددلاك هددذه امصددولمن خددلال امربدداح التددى 

يهم، ويستفيد العممال منها فى شكل مرتبدا ، كمدا يسدتفيد المدوردون والعمدلاء تمدرها عل
تَحِقِى ال؛كاة منها من  منها من خلال عمليا  شراء الخاما  وبيع السلع، ويستفيد ممسإ
خلال ال؛كاة الواجبة على مخرجا  أو نوات  هذه امصول، بل ويستفيد المجتمدع مدن  

 على أرباح تش يل هذه امصول. خلال الضرائش والرسوم التى تمفرل
فهدو قدول قدد يمدرد عليده  -وفقاً للقول ال دانى  –وأما إخضاع هذه امصول لل؛كاة      

 بما يلى: 
سَدددلام بددده أن امصدددل فدددى العبدددادا  الحظدددر والمندددع.  (1 أن ال؛كددداة عبدددادة، ومدددن المم

 بخلاف المعاملا  التى يكون امصل فيها الحِل والإذن والإباحة.
براءة الناس مدن التكداليف، ولا يجدو؛ الخدروج عدن هدذا امصدل، إلا أن امصل  (2

 بناٍ صريحٍ عن الله ورسوله، وهو ما لم يتحق  هنا.
ددوَالِهِمإ صَدددَقَةً  أن قددول الحدد  تبددارك وتعددالى: (3 ددذإ مِددنإ أَمإ "خم

هددو مددن قبيددل العددام  .(1)
 الذا يمراد به الخاا.

                                                 

 (.103( سورة التوبة الآية )1)



 

 

99 

صدى وبدين مدا يمعدد للاسدتعمال أن الفقهاء لم يفرقوا بين ما يمعد للاستعمال الشخ (4
التجددارا أو الصددناعى أو نحددو ذلددك. وقددد سددب  أن قدددمنا بعددل أقددوال الفقهدداء 

 فى هذا الشكن. 
أن ضخامة قيمة امصول ال ابتة ومن  م حصيلة ال؛كاة فيما لدو تدم إخضداعها  (5

يجددش ألا يكددون سددبباً فددى إغددراء الددبعل بخدخددال هددذه امصددول، وذلددك أن فددى 
؛كاة ويممكدن أن يمؤخدذ هدذا الحد  بدالةر  المشدروعة أيضداً لا المال حقاً سوا ال

 بخخضاع ما لم يَرد فيه نا ولا يمسعفنا فيه القياس الصحيح.
لا عبددددرة بددددالقول أن قيمددددة هددددذه امصددددول كاندددد  ضددددئيلة أمددددا الآن فددددخن قيمتهددددا  (6

 ضخمة، وذلك أن الحكم الشرعى يتعل  بالدليل لا بالقيمة والكمية.
؛كدداة علددى أن هندداك شددروةاً يلدد؛م توافرهددا فددى المددال حتددى اسدتقر  أحكددام فقدده ال (7

يكدددون محدددلًا لل؛كددداة، وهدددذه الشدددروة تتم دددل فدددى الملكيدددة التامدددة وحدددولان الحدددول 
والنصدداش والنمددداء والفضدددل أو ال؛يدددادة عدددن الحاجدددا  امصدددلية. ومتدددى تدددوافر  

لا فلا.  هذه الشروة خضع المال لل؛كاة واا
تددى لددم يددرد بشددكنها نددا ةالمددا تحققدد  وهددذا يجعددل ال؛كدداة تسددتوعش اممددوال ال (8

 فيها تلك الشروة.
أن جمهور فقهاء المسلمين في مختلف ام؛منة، واممكنة، لم يقولوا بوجوش  (9

 ال؛كاة في امصول ال ابتة.
مدا لا ترقدى  -بدلا شدك  –أن امحكام الشرعية لابد لها من أدلة صحيحة وهدو  (10

 .إليه أدلة القول ال انى، وهو غير المشهور أصلاً 
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لمددددا كاندددد  هددددذه امصددددول تسددددتخدم فددددى إنتدددداج عددددرول التجددددارة وكاندددد  هددددذه  (11
العرول تدخل فى وعاء ال؛كاة، فدخن إخضداع امصدول ال ابتدة يعندى ال ندى أو 

 الإ؛دواج فى ال؛كاة.
أن القول بكن عدم إخضاع امصول ال ابتة لل؛كاة قد يؤدا الى لجوء أصحاش  (12

ول  ابتدة، مدردود عليده بدكن تحويدل امموال الى تحويل أمدوالهم النقديدة الدى أصد
امموال النقدية إلى أصدول  ابتدة يقتدرن بتشد يل اميددا العاملدة وضدلإ اممدوال 

 الى امسوا ، وهذه أحد مقاصد ال؛كاة.
أن القدول بخخضدداع امصدول التشدد يلية لل؛كدداة يقتضدى إعددادة النظدر فددى الك يددر  (13

ذه امحكدام: حكدم ؛كداة من امحكام الفقهية التى استقر العمل بهدا، ومدن أهدم هد
امصول المعنوية، وحكم ؛كاة امصول ال ابتة التى تؤجر لل ير )المست لا (، 
وحكم ؛كاة امصول قيد التفيذ، وحكم ؛كاة امصول المحتفظ بهدا ل درل لبيدع. 

باعتبارها، كدذلك، أصدولًا  ابتدة أو عدرول  –فهل سوف تخضع هذه امصول 
 ؟. -قنية 

باحدث يؤيدد قدول جمهدور الفقهداء بعددم وجدوش ال؛كداة وفى ضوء ماسدب ، فدخن ال (14
 فى امصول ال ابتة التش يلية.
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ع)ب(عالحُزمعالَ زويعلاخصصاتعا صولعالمشغ ل ة
نتندددداول فيمددددا يلددددى ممخصصددددا  امصددددول التشدددد يلية والتددددى تتم ددددل فددددى  ممخصصددددا  
اسدددتهلاكها وممخصصدددا  صددديانتها وتجديددددها، بالإضدددافة إلدددى ممخصصدددا  التددددكمين 

 عليها.

كم ال؛َكوا لممخصصا  استهلاك امصول التش يلية1)  ( الحم
تمم ددل هددذه الممخصصددا  مِقدددار الددنقا الفعلددي الددذي ةددرأ علددى قدديم امصددول ال ابتددة 
نتيجددة للاسدددتعمال أو التقددادم أو مدددرور الددد؛من، وذلددك فدددي حالدددة اتبدداع ةريقدددة تجميدددع 

المفضدلة، ولدذا الاستهلاك السدنوي فدي حسداش مجمدع الاسدتهلاك، وهدذه هدي الةريقدة 
تقضدى بهددا التشدريعا  فددي بعدل الدددول, حيددث تمقددم معلومددا  أك در تفصدديلًا لقدداريء 
المي؛انيددة عددن تكلفددة امصددل وقيمددة مددا تددم اسددتهلاكه مندده، عددن ةريدد  ترحيددل مقدددار 
الاستهلاك إلى حساش الممخصا والذي يت؛ايد سنوياً بمقدار الاستهلاك الممرحل إليه 

وذلك بدلًا من تخفيل قيمة امصل بمقدار ما تم استهلاكه مع بقاء امصل بتكلفته. 
 منه سنوياً )الةريقة امخرا(.

ولمدددا كانددد  هدددذه المخصصدددا  يدددتم تكوينهدددا نتيجدددة لعوامدددل الاسدددتخدام أو التقدددادم أو 
مددرور الدد؛من، فددخن هددذا يعنددى أن حسدداش ممخصددا الاسددتهلاك لا يخددرج عددن كوندده 

ة امصدددول ال ابتدددة، ومدددن  دددم فدددي ملكيدددة تجميعددداً للدددنقا الفعلدددي الدددذي ةدددرأ علدددى قيمددد
 المم؛كي للمال. 

وعلددى الددرغم مددن ذلددك، فددخن هددذه المخصصددا  لا تمعددد مددن المةلوبددا  أو الإلت؛امددا  
ال؛كوية منها تتعل  بالنقا في قيمة الموجودا  )امصول( ال ابتدة، وهدى موجدودا  
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، كمدا أن (2)ة للنمداء، وليسد  معدد(1)لا تخضع بةبيعتها لل؛كاة منهدا لدم تمشدتر للتجدارة
 .(4)، والمش ول بالحاجة امصلية كالمعدوم(3)حاجة المنشكة مش ولة بها

 ولذا لا يمنظر إلى هذه الممخصصا  عند تحديد وقياس وعاء ال؛كاة ولا تمحسم منه.
كم ال؛كوا لممخصصا  صيانة وتجديد امصول التش يلية2)  ( الحم

ددل علددى حسددابا   يددتم تكددوين هددذه الممخصصددا  بهدددف ت بيدد  عددشء الصدديانة الممحَما
النتيجددة سددنوياً، واسددتبعاد أ ددر تقلبددا  نفقددا  الصدديانة بددين الفتددرا  الماليددة المختلفددة، 
حيددث يددتم تحميددل هددذه الفتددرا  بكعبدداء صدديانة متسدداوية، والتددي تمم ددل متوسددة تكدداليف 
قدددددرة ) الممخصددددا(، علددددى أن يددددتم معالجددددة التكدددداليف الفعليددددة  الصدددديانة والتجديددددد المم

 للصيانة والتجديد في هذا الممخصا.
ومن الناحية ال؛كوية، يرا الباحث أنه لما كان  مبالغ هذه الممخصصا  لا ت؛ال فدي 
مِلك المنشكة، وتنفرد فيها بالتصرف والمنفعة ولم تخرج من ذمتها بالصدرف، فخنهدا لا 

 تمحسم من وعاء ال؛كاة تةبيقاً لشرة الملكية التامة.
كم ال؛كوا 3)  لممخصصا  التكمين على امصول التش يلية( الحم

تلجدددددك بعدددددل الوحددددددا  الاقتصدددددادية، إلدددددى تحميدددددل حسدددددابا  النتيجدددددة بمبدددددالغ دوريدددددة 
 كممخصصا  لمواجهة المخاةر المختلفة التي قد تتعرل لها أصولها ال ابتة، 

                                                 

 .39( محمد بن إدريس الشافعي ، مرجع ساب ، الج؛ء امول، ا1)
 .222إبن قدامة ، مرجع ساب  ، الج؛ء الرابع ، ا  - (2)

 .6إبن عابدين ، مرجع ساب  ، الج؛ء ال اني ، ا  -
 .162ابن الهمام الحنفى، مرجع ساب ، الج؛ء ال اني، ا  (3)
 .253فخر الدين ع مان بن علي ال؛يلعي الحنفي ، مرجع ساب  ، الج؛ء امول ، ا  – (4)

 .6إبن عابدين ، مرجع ساب  ، الج؛ء ال اني ، ا  -
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وذلك كبدديل ل قسداة التدي تمددفع لشدركا  التدكمين، علدى أن يدتم معالجدة الخسدارة فدي 
 وع الخةر بخقفالها في حساش الممخصا الممعد لذلك.حالة وق

ويمساعد هذا الإجراء على سرعة إصلاح وتجديد امصول عند تحق  الخةدر ولاسديما 
إذا كدددان مبلدددغ هدددذا الممخصدددا يدددتم اسدددت ماره خدددارج الوحددددة الاقتصدددادية، كمدددا يسدددمح 

 للوحدة بتحقي  وفر يوا؛ا ربح شركة التدكمين.
لممخصصددا  تمعامددل ؛كويدداً نفددس معاملددة ممخصصددا  صدديانة ويددرا الباحددث أن هددذه ا   

وتجديد امصول ال ابتة من مبال ها لم تمصرف بعد أيضاً ولم تخرج عن مِلك المنشكه 
ولا عددن تصددرفها، بددل إنهددا تنتفددع بهدددا ويمكنهددا تنميتهددا. ولددذا، لا تمعتبددر ممخصصدددا  

 .(1)الالت؛اما  ال؛كويةالتكمين الداخلي على امصول ال ابتة من بنود المةلوبا  أو 

                                                 

جامعدددة  –العلميدددة لكليدددة التجدددارة  د. عصدددام أبدددو النصدددر، امسدددس المحاسدددبية والمعالجدددا  ال؛كويدددة للمخصصدددا  ) المجلدددة (1)
 .14(، ا2004، سنة 29ام؛هر، العدد 
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عثان اا:عالحزمعال زوىعللاشيوواتعق ةعالمطو ي
 هناك قولان فى ؛كاة العقارا  قيد التةوير، وذلك على النحو التالى.

: وجوش ال؛كاة كل سنة فى هذه العقارا  باعتبارها من عرول التجارة،  امول
 وذلك سواء  أكان  تح  الإنشاء أم منتهية البناء.

 ، وقد استدلوا على ذلك بعموم (1)ضى مذهش الحنفية والشافعية والحنابلةوهذا مقت
دذإ مدِنإ أَمدإوَالِهِدمإ صَددَقَةً تمةَه دِرمهممإ  قول الح  تبارك وتعالى: " ، وكذا  (2)وَتم؛َكِّيهِدم بِهدَا خم

نَا  ا كَسَبإتممإ قوله سبحانه وتعالى: " يَا أَيُّهَا الاذِينَ آمَنموا أَنفِقموا مِن ةَيِّبَاِ  مَ  رَجإ وَمِماا أَخإ
وا فِيهِ  تَيَمامموا الخَبِيثَ مِنإهم تمنفِقمونَ  ولاَ  لَكمم مِّنَ امَرإلِ  تمم بِلاخِذِيهِ إِلاا أَن تم إمِضم  وَلَسإ

لَمموا أَنا اللاهَ غَنِيٌّ حَمِيدج  وَاعإ
نإدمشٍ قال: "أَماا بَعإدم فَخِنا رَ (3) سمولَ اللاهِ ، وحديث سَممرَةَ بإنِ جم

 ."ِدَقَةَ مِنإ الاذِي نمعِدُّ لِلإبَيإع رِجَ الصا نَا أَنإ نمخإ  كَانَ يَكإممرم

، حيددث ورد سددؤال (4)وقددد اخددذ  الهيئددة الشددرعية لبيدد  ال؛كدداة الكددويتى بهددذا الإتجدداة 
نصه: " تملك شركة ... مجموعدة مدن امراضدى التدى قامد  بشدرائها تمهيدداً لتكجيرهدا 

                                                 

 .409ور بن يونس بن إدريس البهوتى، شرح منتهى الإرادا ، مرجع ساب ، المجلد امول، صد  (1)
أحمددد بددن تيميددة، مجمددوع فتدداوا شدديلإ الإسددلام أحمددد بددن تيميددة، جمددع وترتيددش عبدددالرحمن بددن محمددد بددن قاسددم) المكتددش  -

 .15ليمى السعودا بالم رش(، المجلد الخامس والعشرون، صد التع
مرعددى بددن يوسددف الحنبلددى، غايددة المنتهددى فددى الجمددع بددين الإقندداع والمنتهددى، ) الريددال: منشددورا  المؤسسددة السددعيدية  -

 .317بالريال، الةبعة ال انية(، صد 
حقيدد  عبدددالله امنصددارا ) قةددر، دار إحيدداء عبدددالله بددن الشدديلإ حسددن الحسددن الكددوهجى، ؛اد المحتدداج بشددرح المنهدداج، ت -

 .469التراث الإسلامى(، الج؛ء امول، صد 
 .502شمس الدين المقدس بن مفلح، كتاش الفروع، )بيرو : عالم الكتش، الةبعة ال ال ة( الج؛ء ال انى، صد  -

 سورة التوبة : الآية رقم (2)

 .267سورة البقرة : الآية رقم  (3)
 .46، صد 2008كام وفتاوا ال؛كاة والصدقا  والنذور والكفارا ، الةبعة السابعة، بي  ال؛كاة، أح (4)
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إتمام عملية التةوير، والتى لا تقل مدتها عن  لاث سنوا ، والسدؤال : أو بيعها بعد 
 هل يجش ت؛كية هذا العقار فى كل سنة، حتى لو لم تنته عملية التةوير؟ 

فكجابددد  الهيئدددة بمدددا نصددده: " تؤكدددد الهيئدددة علدددى مدددا جددداء فدددى فتددداوا النددددوة السدددابعة  
ادا  لحسدددداش ؛كدددداة لقضددددايا ال؛كدددداة المعاصددددرة، ومددددا اعتمددددد فددددى كتدددداش دليددددل الإرشدددد

الشددركا  فيمددا يخددا السددلع غيددر منتهيددة الصددنع ونصدده: " تجددش ال؛كدداة فددى السددلع 
المصدددنعة، وفدددى السدددلع غيدددر المنتهيدددة الصدددنع ؛كددداة عدددرول التجدددارة بحسدددش قيمتهدددا 

 الراهنة فى نهاية الحول".

كمددا أخددذ بددذلك فضدديلة الدددكتور يوسددف القرضدداوا، حيددث قددال: " التجددار والمقدداولون 
ترون العمارا  أو يبنونها بقصد بيعها والربح من ورائها فهذه تعامدل معاملدة الذين يش

 .(1)عرول التجارة بلا ن؛اع

وفيما يتعل  بالسعر الذي يجقوم به المةور هذه العقارا  أو الإنشاءا . هل هو 
التكلفة؟ أم التكلفة أو السو  أيهما أقل أم التكلفة الاستبدالية؟ أم السو ؟، فان 

وفقاً للتكلفة يؤدا إلى إلحا  الضرر بالمةور في حالدة انخفال سعر التقويم 
السو  عن تكلفة الإنشاء )لانه سوف ي؛كى عقاراته بالسعر امعلى(، أما في حالة 
ارتفاع سعر السو  عن التكلفة، فخن فيه ضرر بمستحقى ال؛كاة من ال؛كاة تكون 

 بالقيمة أو السعر امقل. 

                                                 

 .337د . يوسف القرضاوا، مرجع ساب ، الج؛ء امول، ا   (1)
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بالتكلفة لا يخلو من ضرر إما بالمةور في حالة انخفال وعلى ذلك، فخن التقويم 
ما بالمستحقين لل؛كاة في حالة ارتفاع سعر السو . ولذا، فان جمهور  سعر السو  واا
الفقهاء يرون أن التقويم بالتكلفة مغرال قياس وعاء ؛كاة المال غير جائ؛ شرعاً. 

 . (1)وفى ذلك يقول إبن قدامة ": ولا يعتبر ما اشتري  به

وفى جميع امحوال فخن امخذ بالتكلفة يعنى أن ال؛كاة سوف تكون على رأس المال 
فقة )دون الربح(، ومن ال اب  أن ؛كاة عرول التجارة تكون على رأس المال و 

 .  (2)النماء معاً لا رأس المال فقة

دأ سوف أما فيما يتعل  بالتقويم وفقاً لمبدأ التكلفة أو السو  أيهما أقل، فخن هذا المب
يؤدا إلي إلحا  الضرر بالمستحقين لل؛كاة أيضاً في حالة ارتفاع سعر السو  عن 
التكلفة )وهذا هو ال الش( نظراً من المةور سوف يم؛كى بضاعته بالسعر امقل. هذا 
ن  من ناحية. ومن ناحية أخرا، فخن التقويم وفقاً لمبدأ التكلفة أو السو  أيهما أقل واا

م المحاسبي مغرال قياس وتو؛يع الربح بين مستحقيه )الشركاء(، كان مناسباً للتقوي
فانه لا يصلح  مغرال التقويم ال؛كوي، وذلك أن هذا المبدأ يقوم على سياسة 
ذا كان  هذه السياسة مقبولة بين الشركاء وبعضهم البعل، فخنها  الحيةة والحذر، واا

الحقو  من ناحية أخرا، غير مقبولدة بين الشركاء من ناحية  وغيرهم من أصحاش 
وهم هنا الفقراء وغيرهم من مستحقي ال؛كاة. فال؛كاة ح  للفقراء والمساكين وغيرهما، 

 وحقو  ال ير ليس  محلًا للاحتياة.

                                                 

 . 253( ابن قدامة ، مرجع ساب  ، الج؛ء الرابع ، ا 1)
 .337المرجع الساب ، الج؛ء امول، ا  (2)
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ولذا، فان التقويم وفقاً لمبدأ التكلفة أو السو  أيهما أقل مغرال قياس وعاء ؛كاة 
 المال غير جائ؛ شرعاً أيضاً.

قويم على أساس التكلفة الاستبدالية أو تكلفة الإحلال ) ويمقصد بها أما بالنسبة للت
، للعقارا  قيد التةوير يوم (1)السعر الذي يمكن به شراء بضاعة )إنشاءا ( مما لة

لقضايا ال؛كاة المعاصرة امخذ به عند (2)وجوش ال؛كاة(، فقد أوص  الندوة السابعة
) (3)على الرغم من أن الندوة امولىتقويم بضاعة آخر المدة )الإنشاءا (، وذلك 

وهى سابقة بالةبع للندوة السابعة( كان  قد أوص  بامخذ بسعر السو  ) ويقصد 
به صافى القيمة الممكن تحقيقها أي  من البيع الفعلي محسوماً منه مصاريف البيع 

، ومن  م فان هذا السعر يتضمن صافى الربح أو الخسارة المنتظرة من (4)المتوقعة
 يع الإنشاءا (.ب

ويرا الباحث أنه من اموف  التقويم على أساس القيمة السوقية لا الاستبدالية، وذلك 
أن ال رل من التقويم هو تحديد قيمة مايملكة الم؛كي أو المةور، وقيمة ما يملكة 
الم؛كي أو المةور يتم قياسه عن ةري  القيمة السوقية )سعر السو  الحالي( لا 

لية )سعر الشراء الحالي لعقار مما ل(. كما أن التقويم وفقاً لسعر القيمة الاستبدا
السو  يتف  مع ما ذهش إليه جابر بن ي؛يد عندما سمئل عن بم؛ يمراد به التجارة، فقال 

                                                 

هددد ، يندداير  1419نيين ، معددايير المحاسددبة الماليددة ) المملكددة العربيددة السددعودية: رمضددان لهيئددة السددعودية للمحاسددبين القددانو ا (1)
 . 393، ا 141م(، فقرة رقم  1999

فتاوا وتوصيا  ندوا  قضايا ال؛كاة المعاصرة ) الكويد  : بيد  ال؛كداة ( ،  فتداوا وتوصديا  النددوة السدابعة لقضايددا ال؛كداة  (2)
 .172(، صد 1/5/1997 – 29/4هد المواف   1417ي الحجة ذ 24-22المعاصرة ) الكوي  : 

فتاوا وتوصيا  نددوا  قضدايا ال؛كداة المعاصدرة ) الكويد  : بيد  ال؛كداة ( ، فتداوا و توصديا  النددوة امولدى لقضدايا ال؛كداة  (3)
 (، صد 10/1988/ 27-25المواف   –هد  1409ربيع امول  16-14المعاصرة ) القاهرة : 

 . 393، صد140عودية للمحاسبين القانونيين ، مرجع ساب  ، فقرة رقم ( الهيئة الس4)
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. وكذا  قول ميمون (1): " قومه بنحو من  منه يوم حل  فيه ال؛كاة  م اخرج ؛كاته
 ما كان عندك من نقد :إذا حل  عليك ال؛كاة فانظر (2)بن مهران

أو عَرالإ للبيع فقومه قيمة النقد وما كان من دين في ملاءة فاحسبه،  م اةرح ما 
 كان عليك من الدين  م ؛ك ما تبقى".

ذا ما أخذنا بسعر السو  ككساس لتقويم العقارا  قيد التةوير لدا  وعلى ذلك، واا
ة أن تقوم بحصر جميع الشركة المةورة في نهاية حولها، فان على الشركة المةور 

الإنشاءا  فى هذا التاريلإ  م تقويمها بسعر السو  يوم وجوش ال؛كاة سواء كان هذا 
 أو مرتفعاً عنها. –وما يلح  بها  –السعر منخفضاً عن تكلفة الإنشاءا  

والعبدرة بسعر سو  الوحدا  الإنشائية التى تملكها الشركة المةورة يوم وجوش ال؛كاة 
، ومن  م لا يمنظر إلى ؛يادة أو نقصان السعر فى هذه الوحدا  بعد (3)لا يوم آدائها
 يوم الوجوش.

بسعر التج؛ئة إذا كان  الشركة المةورة تبيع الوحدا   -عند التقويم -ويؤخذ 
، في (4)الإنشائية بالتج؛ئة، في حين يؤخذ بسعر الجملة إذا كان  تبيعها بالجملة

 بيع يتم جملة وتج؛ئة معاً.حين يؤخذ بمتوسة السعرين إذا كان ال

                                                 

 . 460أبو عبيد القاسم بن سلام ، امموال ) الةبعة ال انيةم قةر: مةابع الدوحة الحدي ة(، ا  (1)
 . 460( المرجع الساب  ، ا 2)
م(،  1980 –هدددد  1400اء التدددراث العربدددي ، ) الةبعدددة ال ال دددةم بيدددرو  : دار إحيددد الفتددداوا الهنديدددة( الشددديلإ نظدددام وآخدددرون ، 3)

 . 180الج؛ء امول ، ا 
( فتاوا وتوصيا  نددوا  قضدايا ال؛كداة المعاصدرة ) الكويد  : بيد  ال؛كداة (، فتداوا و توصديا  النددوة السدابعة لقضدايا ال؛كداة 4)

 .173المعاصرة ، مرجع ساب  ، صد 
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وفى حالة كساد الإنشاءا  قيد التةوير لدا الشركة المةورة لسندوا ، فان هذه 
الإنشاءا  تدخل في وعاء ؛كاة الشركة باعتبارها مال مرصد للنماء سواء نم  

، وهناك رأا آخر بكن هذه (1)بالفعل أم لم تنم. وهذا هو رأا جمهور الفقهاء
فى وعاء ؛كاة الشركة المةورة إلا اذا باعتها وذلك باعتبار أن الإنشاءا  لا تدخل 

 .(2)ما أصابها لم يكن بيدها

 .(3)عدم وجوش ال؛كاة فى العقارا  تح  التةوير إلا بعد البيع ال انى :

وقد قاس أصحاش هذا الاتجاه العقارا  قيد التةوير على ما لدا التاجر المتربا ) 
الذا يشترا السلع وينتظدر بهدا امسدوا  فربمدا أقامد  عند المالكية (، والمتربا هو 
إلا أن يبيدددع السدددلعة في؛كيهدددا لعدددام  –عندددد المالكيدددة  –عندددده سدددنين وهدددذا لا ؛كددداة فيددده 

واحدد. وهدو يختلدف عددن التداجر المددير الددذا يبيدع السدلع فدى أ ندداء الحدول فدلا يسددتقر 
 . (4)بيده سلعة فهذا يم؛كى فى كل سنة الجميع

 :(5)ذا الاتجاه ما ذهبوا إليه بما يلىوقد برر أصحاش ه

                                                 

 . 335 ( د . يوسف القرضاوي ، مرجع ساب  ، الج؛ء امول صد1)
 .215) دار الفكر للةباعدة والنشر (، المجلد امول، ا  المدونة الكدبرا( الإمام مالك ، 2)
، ؛كدداة العقددارا  تحدد  التةددوير، لندددوة التاسددعة عشددرة لقضددايا ال؛كدداة المعاصددرة، سددلةنة عممددان عبدددالع؛ي؛ خليفددة القصددارعد. (3)

 .15 ، صدم2010مارس  3-1هد المواف  1431ربيع امول  14-16
-14العقددارا  تحد  التةدوير، النددوة التاسدعة عشددرة لقضدايا ال؛كداة المعاصدرة، سدلةنة عممددان د. محمدد عدود الف؛يدع ، ؛كداة  -

 .12م، صد 2010مارس  3-1هد المواف  1431ربيع امول  16
 د.محمد عود الف؛يع، ؛كاة -

 .215مالك بن أنس، المدونة الكبرا، مرجع ساب ، الج؛ء امول،  ا  (4)
 16د. عبد الع؛ي؛ القصار، مرجع ساب ، صد  - (5)

 .14د. محمد الف؛يع، مرجع ساب ، صد  –
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أن العقددارا  تحدد  التةددوير لا تعتبددر وقدد  التةددوير عددرول تجددارة منهددا غيددر  (1)

 معروضة للبيع. 

أن هددذه العقددارا  تعتبددر عددرول قنيددة ةالمددا أنهددا كاندد  تحدد  التنفيددذ. وعندددما  (2)
 يكتمل التنفيذ تنقلش النية من القنية للتجارة. 

 عدم اكتمال النماء. (3)

 تقويم المشروع تح  التةوير بقيمته السوقية. صعوبة (4)

 است را  حصة ال؛كاة مك ر أرباح المشروع.  (5)

، حيدث ورد مدا نصده: " أنده (1)وبهذا الرأا أخذ  ندوة دلة البركة فى دورتهدا السادسدة
لا ؛كداة فددى المشددروع قبددل إكتمالدده، إذا كددان ممعددداً للاسددت لال وتحصدديل الريددع إلددى أن 

في؛كددددى ريعدددده بضددددمه إلددددى سددددائر أمددددوال الم؛كددددى، أمددددا إذا كددددان يكتمددددل ويحقدددد  ريعدددداً 
المشددروع معددداً للبيددع فخندده قبددل اكتمالدده لا ؛كدداة فيدده إلددى أن يكتمددل، علددى أن امجدد؛اء 
التدددى تصدددبح قابلدددة للبيدددع ت؛كدددى بقيمتهدددا، وفدددى جميدددع امحدددوال لابدددد مدددن ؛كددداة النقدددود 

ذا توقدف المشددروع المخصصدة للصدرف فددى المشدروع والتدى لددم يدتم صدرفها فيدده، أمدا إ

 وعرل للبيع بوضعه الراهن فخنه يمقوم وي؛كى عرول التجارة، والله أعلم". 

                                                 

مجموعددة دلددة البركدددة، قددرارا  وتوصدديا  نددددوا  دلددة البركددة، جمدددع وتنسددي  د. عبدالسددتار أبدددو غدددة، د. ع؛الدددين خوجدددة، ) ( 1)
 .95م(، صد 2001الةبعة السادسة، 
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ويرا الباحث ضرورة امخذ بالإتجاه امول أا وجوش ال؛كاة كل سنة فى هذه 
العقارا  باعتبارها من عرول التجارة، وذلك سواء أكان  تح  الإنشاء أم منتهية 

 البناء، وذلك ل سباش التالية:
( أن العبرة الحقيقة بنية وقصد الشركة المةورة فخذا كان  النية ان امصل 1)

سوف يؤول الى كونه أصلًا  ابتاً فلا ؛كاة فيه، أما إذا كان  النية أنه سوف 
يؤول الى كونه أصلًا متداولًا، وهذا هو واقع العقارا  قيد التةوير، فلابد 

 راً اساسياً فى امحكام الشرعية.من إخضاعه لل؛كاة. ومن ال اب  أن للنية دو 
( أن هذه المشروعا  ممعدة للنماء، بل إنها تنمو بالفعل، ومن ال اب  ان 2)

النماء هو العلة فى وجوش ال؛كاة وأن الحكم يدور وجوداً وعدماً مع العلة، 
 فحيث تحق  النماء فى مال وجب  فيه ال؛كاة.

تدخل أو تقاس على ( أن هذه امصول ليس  مخصصة للاستعمال ولا 3)
ءج  حديث الرسول "وَلَيإسَ عَلَى الإعَوَامِلِ شَيإ
(1). 

 ( هذه امصول ليس  مخصصة لسد الحاجا  امساسية أو امصلية للمنشكة.4)
( هددددذه العقددددارا  تمبدددداع أ ندددداء التةددددوير وتمحصددددل أقسدددداةها، بددددل إن مددددن هددددذه 5)

 ير.العقارا  ما يتم بيعه وتحقي  ربح منه قبل البدء فى التةو 
( أن العقارا  قيد التةوير تمعد من عرول التجارة وق  التةوير ولا يوجد ما 6)

 يبرر إ؛الة هذا الوصف عنها.

                                                 

 سنن أبى داود.  (1)
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( فى ضوء مفهوم وأنواع امصول ال ابتة الساب  تناولها فى المبحدث السداب ، 7)
فددددخن هددددذه العقددددارا  لا يمكددددن اعتبارهددددا بددددكا حددددال مددددن امصددددول ال ابتددددة أو 

 عرول القنية.
بعددددم إخضددداع العقدددارا  تحددد  التةدددوير، فهدددل سدددوف  -فرضدددا  –لدددو قلندددا ( 7)

ينسدددددحش ذلدددددك علدددددى البضددددداعة تحددددد  التشددددد يل؟ فكلاهمدددددا تحددددد  التجهيددددد؛ 
 والإعداد.

( أن القول بصعوبة تقويم المشروع العقارا هدو قدول مدردود عليده بدكن التقدويم 8)
كداة فقدة، بالقيمة السدوقية معمدول بده اصدلًا لاغدرال المحاسدبة الماليدة لا ال؛ 

ومدددن  دددم فدددلا يوجدددد أعبددداء إضدددافية. بدددل إن معدددايير المحاسدددبة بددددأ  تمسدددو  
 ل خذ بالقيمة السوقية أو القيمة العادلة.

لا يخلددو  -فددى جميددع امحددوال  -( مددع التسددليم بددكن التقددويم بالقيمددة السددوقية 9) 
من الصعوبا ، إلا أن عدم إكتمال البناء فى العقارا  قيد التةوير لا يعندى 

دم القدرة على تحديد القيمة السوقية، فلكل وحدة إنشدائية قيمدة سدوقية وهدى ع
 على حالتها فى أا وق . 

وأخيراً  فقد استقر اممر فى الفكر المحاسبى على أن الإنشاءا  تح  التجهي؛       
تؤول إلى أصول  ابتة بل إن المعيار الذا عالجها هو معيار المحاسبة الدولى رقم 

الممتلكا  والمنشلا  والمعدا  أما التةوير العقارا فقد أستقر الرأا  أا معيار 16
 المحاسبى على أنه يؤول الى أصول متداولة.
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وفددى ضددوء مددا سددب  فخننددا نددرا العمددل بمددذهش الحنفيددة والشددافعية والحنابلددة فددى وجددوش      
ء مدادام ال؛كاة كل سنة فى العقار الممعد للبيع سواء أكان تح  الإنشاء أم منتهي البنا

 ال رل من تملكه هو التجارة، وعلى أن يتم التقويم مغرال ال؛كاة بالقيمة السوقية.
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عالنمائجعالصااةعللبحث
      

تناول الباحث فى هذا البحث ؛كاة امصول التش يلية وكدذا امصدول أو العقدارا  قيدد 
 التةوير. وقد خَلما من ذلك إلى مجموعة من النتائ ، أهمها ما يلى:

إن المقصددود بامصددول ال ابتددة كددل مددا تقتنيدده المنشددكة بقصددد الاسددتفادة مندده لفتدددرا   ولااع:أع
 مالية ةويلة لا بقصد إعادة بيعه. وعادة ما تكون هذه امصول ضخمة القيمة. 

يمكدددن تصدددنيف امصدددول ال ابتدددة إلدددى أصدددول  ابتدددة ماديدددة وأخدددرا معنويدددة   )غيدددر  ثان اااااع:
ول ال ابتددددة الماديددددة إلددددى أصددددول  ابتددددة ماديددددة ملموسددددة(، كمددددا يمكددددن تصددددنيف امصدددد

تشدد يلية، ومددؤجرة لل يددر، ومسددتكجرة مددن ال يددر بعقددود إجددارة تمويليددة، بالإضددافة الددى 
 امصول ال ابتة قيد التصنيع، وكذلك امصول ال ابتة الممحتفظ بها ل رل البيع.

لمدددادا إن مصدددةلح عدددرول القنيدددة مدددرادف لمصدددةلح امصدددول ال ابتدددة بنوعيهدددا ا ثالثاااااع:
والمعنوا. ومن  م يددخل فدى نةدا  عدرول القنيدة عناصدر امصدول ال ابتدة الممشدار 

 اليها فى البند الساب .
نما تتناقا بفعدل الاسدتخدام  يابصاا: لما كان  منافع امصول ال ابتة لا تكخذ وضع ال با  واا

  والتقادم وممضى الوق ، فخن الباحث يرا أن مصةلح "عمرول القنيدة" قدد يكدون أد
فددى الدلالدددة علددى مدددا تمتلكدده المنشدددكة بقصددد الاسدددتفادة مندده لفتدددرا  ماليددة ةويلدددة مدددن 

 مصةلح "امصول ال ابتة". 
كم ال؛كوا ل صول ال ابتة التش يلية هو عدم وجوش       خاا ااع:  القول الراجح فى الحم
 ال؛كاة . ععععععععع
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خصصا  صديانتها وتجديددها ا تمعد ممخصصا  استهلاك امصول ال ابتة، وكذا مم   اة اا:
 وأيضاً مخصصا  التكمين عليها من المةلوبا  ال؛كوية. 

باعتبارها من      تم؛كى امصول أو العقارا  قيد التةوير كل عام بالقيمة السوقية،  ابصاا:
 عرول التجارة، وذلك سواء  أكان  تح  الإنشاء أم منتهية البناء.

 
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

116 

عبحثالموص اتعالصااةعلل
 استناداً إلى النتائ  السابقة، يمكن للباحث أن يقدم التوصيا  التالية: 

أهميددة امخددذ بمددا ورد فددى فتدداوا وتوصدديا  وقددرارا  مجددامع الفقدده الإسددلامى،  أولااع:
 وكذا مؤتمرا  وندوا  قضايا ال؛كاة المعاصرة، بشكن ؛كاة امموال المختلفة.

كددم ال؛كددوا، وذلددك أن عدددم الالتفددا  إلددى إخددتلاف مقدددا ثان ااااع: ر ال؛كدداة بدداختلاف الحم
للنية أو القصد دوراَ كبيدراً فدى الخضدوع مدن عدمده، بدل وفدى نقدل عمدل الفدرد 

 كله من دائرة الحلال إلى الحرام أو العكس. 
فددرل ضددريبة إلددى جددوار  -فددى حالددة نقددا الحصدديلة   -يممكددن لددولى اممددر ثالثااااع:

لشرعية التى وضعها الفقهاء فى هدذا ال؛كاة شريةة أن تتوافر فيها الضوابة ا
 الصدد. 

لما كان  المعاملا  الماليدة المعاصدرة تتسدم بالتعقيدد والتشدابك، فمدن امهميدة  يابصااع:
بمكددان الجامعددا  العربيددة والإسددلامية مددع ضددرورة أن يتندداول التدددريس ةرحدداً 
للقضدددايا المعاصدددرة. وذلدددك حتدددى يمكدددن تخدددري  أجيدددال لدددديهم المعرفدددة الفقيدددة 

 لمحاسبية اللا؛مة بشكلٍ صحيح. وا
: ضددرورة وجددود تعدداون وتنسددي  بددين م؛اولددى مهنددة المحاسددبة والمراجعددة مددن خاا ااااع

ناحيددة، والفقهدداء مددن ناحيددة أخددرا فددى دراسددة وتحليددل مشددكلا  قيدداس أوعيددة 
 ال؛كوا  المختلفة. ويمكن أن يكون ذلك من خلال البحوث المشتركة. 

 الصالحا ""والحمدم لله الذا بنعمته تتم 
ع

عالايا ع
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ابن الهمام الحنفى، شرح فتح القدير، ) مصر، مةبعة مصةفى البابى الحلبى ( 1)
 وأولاده(.

لبنان ، دار ال رش الإسلامى، الةبعة  –ابن رشد، البيان والتحصيل، ) بيرو   (2)
 (.1988ال انية، 

 لكتش  العلمية(.لبنان، دار ا -( ابن عابدين، رد المحتار على الدر المختار) بيرو 3)
) الةبعة ال انيةم القاهرة : دار هجر للةباعة والنشر والتو؛يع ( ابن قدامة، الم نى، 4)

 م (. 1992 –هد  1412والإعلان،
 ابن منظور، لسان العرش، ) القاهرة، دار الكتاش المصرا (.( 5)
ة (، المجلد ابن نجيم الحنفى، البحر الرائ  شرح كن؛ الدقائ  ) بيرو ، دار المعرف( 6)

 ال انى.
أبو الحسين أحمد بن فارس بن ؛كريا، معجم مقاييس الل ة، تحقي  عبدالسلام محمد ( 7)

 م(.2002 -هد 1423هارون، ) اتحاد الكتاش العرش، 
(  أبو عبيد القاسم بن سلام ، امموال ) الةبعة ال انيةم قةر: مةابع الدوحة 8)

 الحدي ة(.
ين القانونيين ، معايير المحاسبة المالية ) المملكة العربية لهيئة السعودية للمحاسبا( 9)

 م (. 1999هد ، يناير  1419السعودية: رمضان 
( أحمد بن تيمية، مجموع فتاوا شيلإ الإسلام أحمد بن تيمية، جمع وترتيش 10)

 عبدالرحمن بن  محمد بن قاسم ) المكتش التعليمى السعودا بالم رش(.
، الفتاوا الهندية ) الةبعة ال ال ةم بيرو  : دار إحياء (  الشيلإ نظام وآخرون11)

 م (. 1980 –هد  1400التراث العربي،
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 بشكن حسابا  ضمان التةوير العقارا. 2007لسنة  8( إمارة دبى، القانون رقم 12)
 الهيئة الشرعية العالمية لل؛كاة، مشروع مقترح القانون النموذجى لل؛كاة.( 13)
وا وتوصيا  ندوا  قضايا ال؛كاة المعاصرة ) الكوي  : بي  ( بي  ال؛كاة، فتا14)

 16-14ال؛كاة (،فتاوا وتوصيا  الندوة امولى لقضايا ال؛كاة المعاصرة ) القاهرة : 
 (. 10/1988/ 27-25المواف   –هد  1409ربيع امول

( بي  ال؛كاة، فتاوا وتوصيا  ندوا  قضايا ال؛كاة المعاصرة ) الكوي  : بي  15)
 24-22اة (،فتاوا وتوصيا  الندوة السابعة لقضايدا ال؛كاة المعاصرة) لكوي :ال؛ك

 (.1/5/1997 – 29/4هد المواف   1417ذي الحجة 
بي  ال؛كاة، أحكام وفتاوا ال؛كاة والصدقا  والنذور والكفارا ، الةبعة السابعة،  (16)

 م.2008
 محمدية(.لبنان، دار إحياء السنة ال –( سنن أبى داود، ) بيرو  17)
 . 2008/ 9/7فى  15سوريا، القانون رقم  (18)
لبنان، دار المعرفة للةباعة  –( شمس الدين السرخسى، كتاش المبسوة ) بيرو  19)

 م.(. 1978 -هد 1398والنشر، الةبعة ال ال ة ، 
( شمس الدين المقدس بن مفلح، كتاش الفروع، )بيرو : عالم الكتش، الةبعة 20)

 ال ال ة(.
 (.1980صحيح مسلم، ) الريال، إدارة البحوث العلمية، ( 21) 
( عبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصم النجدا، حاشية الرول المربع شرح ؛اد 22)

 ه(، المجلد ال الث. 1403المستقنع )الةبعة ال انية، 
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، ؛كاة العقارا  تح  التةوير، الندوة التاسعة عشرة ( د. عبدالع؛ي؛ خليفة القصار23)
 3-1هد مواف  1431ربيع أول  16-14ايا ال؛كاة المعاصرة )سلةنة عممان لقض

 م(.2010مارس 
( عبدالله بن الشيلإ حسن الحسن الكوهجى، ؛اد المحتاج بشرح المنهاج، تحقي  24)

 عبدالله امنصارا ) قةر، دار إحياء التراث الإسلامى(.
كوية للمخصصا  ) ( د.عصام أبو النصر، امسس المحاسبية والمعالجا  ال؛ 25)

 (. 2004سنة  29جامعة ام؛هر، العدد  –المجلة العلمية لكلية التجارة 
 جامعة ام؛هر(. –( د.عصام أبوالنصر، نظرية المحاسبة ) كلية التجارة 26)
( د. عصام أبوالنصر القياس المحاسبى لوعاء ؛كاة عرول التجارة وفقاً لةريقة 27)

سنة  28جامعة ام؛هر، العدد  –لكلية التجارة مصادرامموال ) المجلة العلمية 
2003  .) 

جامعة  –( د.عصام أبو النصر، الإةار الفقهى والمحاسبى لل؛كاة، )كلية التجارة 28)
 ام؛هر(.

( علاء الدين أبو بكر بن مسعود الكاسانى، بدائع الصنائع فى ترتيش الشرائع 29)
 م(.1986 –ه 1406ل انية، لبنان، دار الكتش العلمية، الةبعة ا  –)بيرو  

حسينى،) بيرو : لبنان، دار ( على حيدر، درر الحكام، شرح مجلة امحكام، تحقي  فهمى ال30)

 الكتش العلمية(.

( فخر الدين ع مان بن على ال؛يلعى الحنفى، تبيين الحقائ  شرح كن؛ الدقائ ، 31)
 )بيرو ، لبنان، دار المعرفة للةباعة والنشر(.
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، المعيار IAS، معايير المحاسبة الدولية IASCيير المحاسبة الدولية ( لجنة معا32)
 .IAS (16 )" الممتلكا  والمعدا  والمنشلا ، 16المحاسبى الدولى رقم 

، المعيار IAS، معايير المحاسبة الدولية IASCلجنة معايير المحاسبة الدولية ( 33)
 .1AS (17)" الإيجارا "  17المحاسبى الدولى رقم 

، المعيدار IAS، معايير المحاسبة الدولية  IASCلجنة معايير المحاسبة الدولية( 34)
 .IAS38)امصول غير الملموسة(  38المحاسبى الدولى رقم 

 ( مالك بن أنس، المدونة الكبرا،) دار الفكر العربى للةباعة والنشر والتو؛يع(.35)
، IFRSير المالية الدولية ، معايير التقار IASB( مجلس معايير المحاسبة الدولية 36)

تفظ بها ل رل المتاجرة والعمليا  غير المستمرة  معيارامصول غير المتداولة الممحإ
(IFRS (5. 

 مجمع الل ة العربية، المعجم الوسية، ) ج.م.ع، الةبعة ال ال ة(. ( 37)
مجموعة دلة البركة، قرارا  وتوصيا  ندوا  دلة البركة، جمع وتنسي  د. ( 38)

 م(.2001تار أبو غدة، د. ع؛الدين خوجة، ) الةبعة السادسة، عبدالس
 لبنان، دار المعرفة(. –محمد بن إدريس الشافعى، امم، )بيرو  ( 39)
(  محمد عرفة الدسوقى، حاشية الدسوقى على الشرح الكبير، تحقي  محمد عليش، 40)

 ) بيرو ، دار الفكر العربى(.
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را  تح  التةوير،) الندوة التاسعة عشرة لقضايا د.محمد عود الف؛يع، ؛كاة العقا( 41)
مارس  3-1هد المواف  1431ربيع امول  16-14ال؛كاة المعاصرة، سلةنة عممان 

 م(.2010
( مرعى بن يوسف الحنبلى، غاية المنتهى فى الجمع بين الإقناع والمنتهى، 42)

 )الريال:   منشورا  المؤسسة السعيدية بالريال، الةبعة ال انية(.
والمعدل في سنة  1948قانون الشركا  الإنجلي؛ي، الصادر في سنة ( ملح  43)

 ( من الج؛ء الرابع بالجدول ال امن.17، الفقرة )هد( من البند )1968

؛كاة امصول الاست مارية ال ابتة، ) أبحاث وأعمال الندوة ( د. منذر قحف، 44)
هد، المواف   1415قعدة ذا ال 20-18الخامسة لقضايا ال؛كاة المعاصرة، لبنان، 

 م(.1995ابريل  18-20
منصور بن يونس بن إدريس البهوتى، شرح منتهى الإرادا  ) المملكة العربية ( 45)

 السعودية، إداراة البحوث العلمية والإفتاء والدعوة والإرشاد(.
( منصور بن يونس بن إدريس البهوتى، كشاف القناع عن متن الإقناع، )مةبعة 46) 

 ه(.1394بمكة،   الحكومة
( هيئة المحاسدبة والمراجعة للمؤسسا  المالية الإسلامية، معيار المحاسبة المالية 47)

 ( )المعدل( والخاا بالإجارة والإجارة المنتهية بالتمليك.8رقم )
( و؛ارة اموقاف والشئون الإسلامية، الموسوعة الفقهية، )الكوي ، مةابع دار 48) 

 م(. 1995 -هد 1416والتو؛يع، الةبعة امولى، الصفوة للةباعة والنشر 
و؛ارة المالية والاقتصاد الوةنى، المملكة العربية السعودية، مصلحة ال؛كاة ( 49)

 هد.8/8/1392فى  2/8443/2/1والدخل، تعميم   رقم 
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سوريا، دار الفكر،  –وهبة ال؛حيلى، الفقه الإسلامى وأدلته ) دمش  ( د. 50)
 م(.1989 -هد  1409الةبعة ال ال ة، 

لبنان، مؤسسة الرسالة، الةبعة  –( د. يوسف القرضاوا، فقه ال؛كاة،) بيرو  51)
 (.1985 -ه1405ال انية،  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

123 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

124 

ع
ع
ع
ع
ع
ع

عةويعال  اتعاليقاب ةعلىعالضبطعالشيواعللصزو 
عوا ةواتعالاال ةعا خيىع

عوضبطعالصزو عم يبةعبن عال وةااعالايز يعلاعاصةاي
 

 إعداد 
عة.عصابيعاحاةعالح اع

 السودان  –محافظ البنك المرك؛ي 
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عةويعال  اتعاليقاب ةعلىعالضبطعالشيواعللصزو عوا ةواتعالاال ةعا خيى
عم يبةعبن عال وةااعالايز يعلاعاصةايعوضبطعالصزو 

عمقة م:
رفي الاسدددددلامي مندددددذ  مانيندددددا  القدددددرن تبندددددى بندددددك السدددددودان المركددددد؛ي النظدددددام المصددددد

الماضددى، ولمددا كاندد  معظددم الدددول والمصددارف المرك؛يددة تسددتخدم النظددام المصددرفي 
التقليدي فخن بنك السودان المرك؛ي لم يجد ار اً عملياً ممارساً يعتمد عليه فدى تةبيد  
التجربددة الاسددلامية فددى المصددارف، حيددث إن النظددام المصددرفي العددالمي ومنددذ نشددكته 

مددد علددى النظددام التقليدددي القددائم علددى الفائدددة الربويددة وتحقيدد  الاربدداح والمكاسددش اعت
دون ت ليددش مصددلحة المجتمددع واممددة وذلددك عكددس مددا قامدد   عليدده النظريددة الماليددة 
الاسدددلامية التدددى  اعتمدددد  علدددى مبدددادي الشدددريعة الاسدددلامية فدددى إدارة ونمددداء المدددال، 

علدى مجموعدة مدن المبدادي وامخدلا ،  حيث قام  معمارية النظام المالي الاسدلامي
اعتمد  بشكل اساسدى علدى تحدريم الربدا، ومندع الاسدت لال، وال درر والتددليس، ونفدى 
الجهالة. كمدا اعتمدد تحقيد  الاربداح فدى الشدريعة الاسدلامية علدى العمليدا  الانتاجيدة 
  الحقيقيددة المبنيددة علددى امصددول الملموسددة الحقيقيددة مراعيدداً فددى ذلددك مبددادي الاخددلا

 والقيم السلوكية للفرد المسلم.
ونسددبة لددذلك فددخن بنددك السددودان المركدد؛ي  قددد واجدده ظروفدداً بال ددة التعقيددد فددى ادارتدده 
للسياسددددة النقديددددة والتمويليددددة، وذلددددك من ادوا  ادارة السياسددددة النقديددددة المعروفددددة فددددى 
الاقتصاد ال ربي لا تلبى حاجة النظام المصرفي الاسلامي فحسش،بل تتعارل معه 
نظرا لاعتمادها على الفوائد الربوية، ومن هنا كان لابد من الاجتهاد لاسدتنباة صديغ 
وأدوا  مالية إسلامية لإدارة السياسة النقديدة والتمويليدة فيمدا يخدا إدارة السديولة فدى 



 

 

127 

الاقتصاد وتمويدل عجد؛ الموا؛ندة العامدة للدولدة وادارة السديولة النقديدة لددا المصدارف 
 الاسلامية.
هددذه الورقددة علددى الصددكوك والادوا  الماليددة التددى أصدددرها بنددك السددودان  سددنرك؛ فددى

المركد؛ي كواحدددة مدن آليددا  عمليددا  السدو  المفتوحددة فدى ادارة السدديولة النقديددة ودور 
 الهيئا  الرقابية فى الضبة الشرعي لهذه الصكوك والادوا  المالية.

عأولااع:عاوةاةعالإطايعالصام:
ع-يهاعلىعالضبطعالشيوا:ه ئاتعاليقابةعالشيو ةعوةوع

تعددرف الرقابددة الشددرعية بانهددا فحددا واختبددار مدددي التدد؛ام المؤسسددة باحكددام الشددريعة 
الاسددلامية فدددى جميددع أنشدددةتها، ويشددمل ذلدددك فحددا العقدددود والاتفاقيددا  والسياسدددا  
والمنتجددددا  والمعدددداملا  والقددددوائم الماليددددة والتقددددارير، ووفقدددداً لهددددذا يحدددد  لهيئددددة الرقابددددة 

لاع علددى كافددة الاعمددال والمسددتندا  والدددفاتر والسددجلا  والمعدداملا  الشددرعية الاةدد
التددى أجرتهددا المؤسسددة الإسدددلامية للتوصددل إلددى مدددي اتسددداقها مددع الاحكددام الشدددرعية 
،ولذلك نما على أن يكون لكل مصرف إسلامي هيئة للرقابة الشرعية ، تتعاون مدع 

 أعلاه. إدارا  وأجه؛ة المصرف المختلفة مداء المهمة المذكورة
 -ال  ئةعالصل اعلليقابةعالشيو ةعبال وةاا:

انشدددددك بنددددددك السددددددودان المركددددد؛ي الهيئددددددة العليددددددا للرقابدددددة الشددددددرعية للجهددددددا؛ المصددددددرفي 
هيئة رقابة شرعية فى العالم الاسلامي ويهدف  (1)والمؤسسا  المالية المصرفية ككول

                                                 

كوند  البندوك الإسدلامية القائمدة آندذاك هيئدة عليدا للرقابدة الشدرعية لكدن الجديدد فدى الهيئدة  1983في عدام  صحيح أنه صيح( 1)
العليدددا للرقابددددة الشدددرعية للجهددددا؛ المصدددرفي والمؤسسددددا  الماليدددة أن المؤسسددددا  التدددي تدددددير دفدددة الاقتصدددداد )السياسدددة الماليددددة 

 الهيئة العليا.والسياسة النقدية( هى التى استشعر  الحاجة لتكوين هذه 
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رقابدة الشدرعية إلدى البنك المرك؛ي من وراء ذلك إلى تكامل الجهدود بينده وبدين هيئدة ال
 تةوير العمل المصرفي الاسلامي.

وهى هيئة مستقلة فى ادائها للمهام الموكلة إليها، ولكنها تعمل بالتنسي  والتعاون مع 
بنك السودان المرك؛ي، كما أن إدارا  البنك المتخصصة هى الذراع التنفيدذي الفعدال 

 ملي. لان؛ال فتاوا الهيئة  وقراراتها إلى واقع التنفيذ الع
م كهيئددددة 1992قددددد تددددم تكددددوين الهيئددددة العليددددا للرقابددددة الشددددرعية بالسددددودان فددددى العددددام 

متخصصة تهدف الى مراقبة ومتابعدة مددي التد؛ام المصدارف والمؤسسدا  الماليدة بمدا 
فيها بنك السودان المرك؛ي بتةبي  الصيغ الاسلامية فى المعاملا  واصدار الفتاوا 

اكل كمدا انده مندوة بهدا الاجتهداد لاسدتنباة صديغ والاحكام فيما يعرل عليها من مشد
 وادوا  مالية اسلامية لتلبية حاجا  المجتمع فى التمويل.

وفى اةار الاهداف المنوة بالهيئة القيام بها فقد اصدر  الهيئة عبر البنك المركد؛ي 
العديددد مددن الفتدداوا والمنشددورا  والموجهددا  التددى تهدددف الددى ضددمان شددرعية التعامددل 

 -لادوا  المالية الاسلامية  ومن ذلك:بالصيغ وا
 النا على أن تكون لكل مصرف أو مؤسسة مالية هيئة رقابة شرعية. (1
تخويدددل إدارا  الرقابدددة المصدددرفية بعدددد التكهيدددل والتددددريش إلدددى مراجعدددة عمدددل  (2

 مع الهيئة العليا. –المصارف من الناحية الشرعية 
ة امعمددددال مددددن تخويددددل إدارة المصددددارف للتفتدددديش والمراجعددددة سددددلةة مراجعدددد (3

 الناحية الشرعية بالتعاون مع هيئة الرقابة الشرعية في كل مصرف .
 ضرورة تعيين مراقش شرعي في كل مصرف. (4
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إصدددار منشددورا  مل؛مددة للمصددارف بددالالت؛ام بتةبيدد  الإجددراءا  الددواردة فددي  (5
 المراشد الفقهية الصادرة من الهيئة العليا للرقابة الشرعية .

 تى لم ترد فيها فتوا واضحة وصريحة من الهيئة .منع التعامل بالصيغ ال (6
 الالت؛ام بالصيغ الصادرة من الهيئة لممارسة العمل المصرفي. (7

 
 -الاصا  يعالاحا ب ةعالا لاا ة:

يعتبر بنك السودان المرك؛ي من البنوك المرك؛ية الاسلامية المؤسسة لهيئة المحاسبة 
رين( وأول المصدارف المرك؛يدة الت؛مداً والمراجعة للمؤسسا  الماليدة الاسدلامية  )بدالبح

بمعاييرهدا حيددث أصدددر بنددك السدودان المركدد؛ي معددايير هددذه الهيئدة فددى منشددورا  ألدد؛م 
المصارف بتةبيقها  ويهدف من إصدار وتةبي  هذه المعايير إلدى ت؛ويدد المصدارف 
والمؤسسا  المالية  بمراشد تعينها فى تةبي  النشداة المصدرفي وفد  احكدام الشدريعة 

 عتمد البنك على هذه المعايير فى تنفيذ عمليا  الرقابة. وي
 الاصا  يعاليقاب ةعالا لاا ة:

كدددذلك كدددان للبندددك المركددد؛ي دور فاعدددل ورئيسدددي فدددى انشددداء مجلدددس الخددددما  الماليدددة 
الاسلامية  )بمالي؛يا( وهى هيئة تعنى باصدار المعايير الرقابيدة المعتمددة علدى هددا 

بنددك السددودان المركدد؛ي مددن أوئددل البنددوك المرك؛يددة التددى الشددريعة الإسددلامية. ويعتبددر 
لد؛ام جميدع المصدارف السدودانية للعمدل بهدا  الت؛م  بتةبي  معايير هذا المجلس بل واا
وتةبيقهدددا. وقدددد عمدددل بندددك السدددودان المركددد؛ي علدددى انشددداء وحددددة خاصدددة بالمعدددايير 

لددس ومددن الاسدلامية كمددا أصددر المنشددورا  المل؛مددة للمصدارف  بتةبيدد  معدايير المج
 ذلك:
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 معيار كفاية راس المال.
 موجها  إدارة المخاةر.

 منشورا  تةبي  معيار الضبة المؤسسى
 متةلبا  الشفافية والإفصاح . 

 -الاصا  يعا خلاق ة:
يعتمدددد البندددك المركددد؛ي علدددى وسددديلة الإقنددداع امدبدددي للمصدددارف فدددي تةبيددد  الصددديغ 

العقائديدة والسدلوكية التدى نصد   والمعاملا  الاسلامية مستنداً فدى ذلدك إلدى الندواحى
عليهدددا الشدددريعة الاسدددلامية والتدددى يلتددد؛م بهدددا المسدددلمون م دددل عددددم الاسدددت لال ومنددددع 
الاحتكار من منةل  التوجيه النبوا الكريم بكن )تحش لاخيك كما تحدش لنفسدك( كمدا 

 يسعى إلى است لال الجانش الروحى لدي المسلمين لخدمة اهداف المجتمع.
 

ع-والاةواتعالاال ة:عثان اا:عالصزو 
 مصي فعالصزو :

الصدكوك هددى أدوا  ماليددة إسدلامية فددي شددكل و دائ  أو شددهادا  اسددمية أو لحاملهددا، 
وتصددددر بموجدددش عقدددود شدددرعية وضدددوابة تفصدددل مالكيهدددا ومصددددريها ويحددددد العقددددد 
شددروة ادارتهددا وتددداولها وتصدددر الصددكوك مسددتندة إلددى أصددول حقيقيددة أو منددافع أو 

ها ملكيدة ج؛ئيدة فدى هدذه امصدول والخددما  والمندافع )ملكيدة خدما  وتعةي لصاحب
 على الشيوع( وهى قابلة للتداول .هذا من ناحية الصكوك فى ذاتها. أما تعريفها 
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مددن وجهددة نظددر السددلةا  الرقابيددة فهددى بالاضددافة إلددى مدداذكر فخنهددا أداة  مددن أدوا  
فدي إدارة السياسدة النقديدة  السياسة النقدية التدى تسدتخدمها البندوك المرك؛يدة الإسدلامية

 والسيولة فى الاقتصاد.
وتختلددف الصددكوك عددن الاسددهم فددى الامتيددا؛ا  التددى تمنحهددا لصدداحبها، فبينمددا حامددل 
السهم له حقو  مستمدة مدن عقدد المشداركة الصدادر بموجدش السدهم ويكفدل لده حقدو  

كة ولدده مباشددرة علددى إدارة الشددركة المعنيددة م ددل التصددوي  لاختيددار مجلددس ادارة الشددر 
صددو  فددى إجددا؛ة الحسددابا  ، وغيرهددا مددن الحقددو  فددان الصددك يم ددل ملكيددة شددائعة 
لصددداحبه فدددى موجدددودا  متنوعدددة وليسددد  لددده حقدددو  إداريدددة كمدددا أنهدددا )اا الصدددكوك( 
تختلف عن السدندا  فدى أن السدند عبدارة عدن ديدن ربدوي والصدك حد  فدى موجدودا  

 مستمرة مست مرة.
عدداون والتنسددي   التددام مددع الهيئددة العليددا للرقابددة اسددتةاع بنددك السددودان المركدد؛ي وبالت

الشددرعية ان يبتكددر بعددل الادوا  الماليددة المعتمدددة علددى القواعددد الشددرعية الاسددلامية 
وذلددك لادارة السدديولة فددى الاقتصددداد م ددل شددهادا  مشددداركة البنددك المركدد؛ي المعروفدددة 

مة( وهى أدوا  اختصاراً )شمم( وشهادا  مشاركة حكومة السودان المعروفة بدد )شها
ماليددة مسددتحد ة لتمويددل عجدد؛ الموا؛نددة العامددة للدولددة بدددلًا عددن الاسددتدانة مددن النظددام 
المصددرفي )لآ دداره السددالبة علددى الاقتصدداد( وكددذلك ابتكددر البنددك شددهادا  إجددارة البنددك 
المركدد؛ي المعروفددة ش )شددهاش( لإدارة السدديولة فددي الاقتصدداد كمددا أصدددر  الحكومددة 

مع بنك السدودان والهيئدة العليدا للرقابدة الشدرعية شدهادة الاسدت مار وبالتعاون والتنسي  
الحكددومى )صددرح( وهددى أدوا  ماليددة تهدددف الددى تمويددل عمليددا  التنميددة دون خلدد  

 ض وة تصخمية .
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ولعددل الندداظر إلددى ةبيعددة هددذه الاورا  والادوا  الماليددة يجدددها تم ددل البددديل الشددرعي 
النظام  التقليددي . وفدى سدبيل تةبيد  النظدام للاذونا  وسندا  الخ؛انة المعروفة فى 

الاسددلامي وتحقيدد  الرقابددة عليدده فددخن بنددك السددودان عمددل علددى انشدداء أذرع لمسدداعدته 
في تنفيذ النظام المصدرفي الاسدلامي فعمدل علدى انشداء الهيئدة العليدا للرقابدة الشدرعية 

فتدديش كمددا وكددذلك عمددل إلددى إنشدداء الإدارا  المتخصصددة لإجددراء عمليددا  الرقابددة والت
أصدددددر المعددددايير الإسددددلامية المحاسددددبية والرقابيددددة المل؛مددددة لتةبيقهددددا فددددى المصددددارف 

 السودانية.
ع

عالافمشعالاصيلا(ع-آل اتعاليقابةع)الاياقبعالشيواع
فددى سددبيل ترسدديلإ دعددائم التجربددة المصددرفية الاسددلامية عمددل بنددك السددودان المركدد؛ي 

ايير الحاكمدددة والمنظمدددة للعمدددل علدددى إصددددار اللدددوائح والمنشدددورا  والموجهدددا  والمعددد
المصرفي وفى سبيل تحقي  الالتد؛ام بتةبيد  هدذه المعدايير واللدوائح والموجهدا  عمدل 
البنك كدذلك علدى تةدوير آليدا  وأسداليش الرقابدة المصدرفية والشدرعية للعمليدا  وذلدك 
فدددى سدددعى منددده لتحقيددد  وضدددمان سدددلامة واسدددتقرار النظدددام المصدددرفي ويمدددارس بندددك 

اً متعددددددة مددددن الرقابددددة منهددددا المباشددددر م ددددل التفتدددديش الميدددددانى بشددددقيه السددددودان أنماةدددد
المصددرفي، والشدددرعي، عبدددر المفتشدددين الميددددانيين المتخصصدددين فدددى مجدددالا  العمدددل 
المصرفي. كما يضم فري  التفتيش الميدانى متخصصين فى مجال التفتيش الشدرعي 

قتصدداد والشدددريعة اضددافة الدددى ذلددك فقدددد الدد؛م البندددك المصددارف بتعيدددين احددد علمددداء الا
ليكون مراقبداً شدرعياً للمصدرف وعمدل بندك السدودان عبدر ذراعده المتخصدا للتددريش 
)اكاديمية السودان للعلوم المالية والمصرفية ( على تكهيل هدؤلاء المفتشدين وتسدليحهم 
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بدددالخبرة والعلدددوم المصدددرفية والشدددرعية. وهنالدددك الرقابدددة غيدددر المباشدددرة التدددي تدددتم عبدددر 
 ونية التي تصل للبنك المرك؛ي من المصارف والمؤسسا .الرواجع الإلكتر 

ع-الضبطعواليقابةعالشيو ةعولىعالصزو :
كما اسلفنا فخن بنك السودان المرك؛ي وفى سبيل إدارته للسياسدة النقديدة والسديولة فدى 
الاقتصدداد عمددد بالتعدداون والتنسددي  التددام مددع الهيئددة العليددا للرقابددة الشددرعية الددى ابتكددار 

دوا  وآليددددا  ماليددددة اسددددلامية لادارة السياسددددة النقديددددة والسدددديولة النقديددددة واسددددتحداث أ
للاقتصاد حيث إن امدوا  التقليدية المستخدمة فى النظام المصرفي العالمي لا تفى 
باغرال إدارة السيولة في الاقتصاد الإسلامي.وفيما يلي الصكوك أو الشهادا  التي 

مدع الهيئدة العليدا للرقابدة الشدرعية والتدي يدتم أصدرها بندك السدودان بالتعداون والتنسدي  
ةرحها عبر شركة السودان للخدما  المالية والتي انشكها بنك السودان لهدذا ال درل 

 وتتم ل الصكوك والشهادا  في الآتي:
ع-.ععش اةاتعاشايزةعالبن عالايز يع)شام(:1

لمرك؛ي وو؛ارة تقوم هذه الشهادا  استناداً على أصول حقيقية مملوكة لبنك السودان ا
الماليدددة فدددى مؤسسدددا  مصدددرفية ربحيدددة )قاعددددة الشدددهادا ( وتصددددر هدددذه الشدددهادا  
اسدددددتناداً علدددددى مبددددددأ المشددددداركة فدددددى الدددددربح والخسدددددارة للاصدددددول المكوندددددة للشدددددهادا  
ويسددتخدمها البندددك المركددد؛ي لادارة السددديولة فدددى الاقتصددداد فدددى اةدددار عمليدددا  السدددو  

 فقة بين المصارف.المفتوحة وهى شهادا  قابلة للتداول 
 
 
ع-.عش اة عاشايزةعحزواةعال وةااع)ش ااة(:2
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اسدددتند  هدددذه الشدددهادة علدددى ملكيدددة الدولدددة ل سدددهم فدددي بعدددل الشدددركا  والمؤسسدددا  
الرابحة وتصدر هذه الشهادا  ايضاً استناداً علدى مبددأ المشداركة فدى الدربح والخسدارة 

هدددف إلددى تمويددل عجدد؛ وهددى قابلددة للتددداول بددين الجمهددور والمصددارف والمؤسسددا  وت
الموا؛نة العامة لتحقيد  وتخفيدف الاسدتدانة بدالعج؛ )الاسدتدانة مدن النظدام المصدرفي( 

 كما انه يمكن تداولها فى السو  ال انوي.
ع-.عش اةاتعا اي عالبن عالايز ي:3

تصددددر هدددذه الشدددهادا  اسدددتناداً الدددى عقدددود الاجدددارة واعتمدددد  هدددذه الشدددهادا  علدددى 
ك؛ي ال ابته فى العاصمة والولايا  وهدى قابلدة للتدداول بدين تصكيك أصول البنك المر 

المصدددددارف فقدددددة ولا يجدددددو؛ تدددددداولها إلا مدددددع البندددددك المركددددد؛ي بيعددددداً وشدددددراءاً )ليسددددد  
 للجمهور( وهى تستخدم لإدارة السيولة النقدية فى الاقتصاد.

ع-صزو عالا مثاايعالحزوااع)صيح(: .4
هدددذه الصدددكوك لتمويدددل بعدددل كدددذلك أصددددر  الدولدددة بالتعددداون مدددع البندددك المركددد؛ي 
 سنوا . 7-5مشروعا  التنمية متوسةة وةويلة امجل نسبياً من 

 
عةويعال  ئةعالصل اعلليقابةعالشيو ةعلىعالضبطعالشيواعل ذهعالصزو :

تلعدددددش الهيئدددددة العليدددددا للرقابدددددة الشدددددرعية دوراً رئيسدددددياً واساسدددددياً فدددددى إصددددددار الصدددددكوك 
وك والشدهادا  وةرحهدا إلا بعدد اعتمداد الإسلامية في السدودان ولا يدتم إصددار الصدك

جا؛تهدددا بعدددد عددددة قدددراءا  ومناقشدددا  ومراجعدددا  ويبددددأ دور الهيئدددة مندددذ  الهيئدددة لهدددا واا
التفكيددر فددى اصدددار الورقددة الماليددة مددروراً بدراسددتها وتصددنيفها الشددرعي وتكييفهددا تحدد  

ر دور أحددد العقددود الاسددلامية المعروفددة )م ددل المشدداركة او الاجددارة ..الددلإ( ولا يقتصدد
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الهيئددة العليدددا للرقابدددة الشددرعية علدددى هدددذا فحسددش وانمدددا تراجدددع نشددرة الإصددددار الوافيدددة 
والمفصدددددلة إظهددددداراً لحجدددددم المخددددداةر ومؤشدددددرا  الجددددددوا الفنيدددددة والإداريدددددة والجهدددددا  
المحايدة لمراعاة حقو  حاملي الصكوك. كما أن لها دوراً هاماً في عمليا  التصدفية 

ن الصددكوك والإصدددارا  الماليددة الإسددلامية لا تصدددر عقددش انتهدداء امجل.وعمومدداً فددخ
إلا بعدددددد الدراسدددددة الوافيدددددة والإقدددددرار مدددددن الهيئدددددة العليدددددا للرقابدددددة الشدددددرعية بالمصدددددرف 
والمؤسسا  المالية امخرا . كما أن صكوك الدولة والبنك المرك؛ي لا تصددر أيضداً 

أضدف  –ابة الشدرعية إلا بعد استكمال شروة المراجعة والمراقبة من الهيئة العليا للرق
إلددى ذلددك أن الشددركة التددي تتددولى إصدددار الصددكوك وامورا  الماليددة إنابددة عددن الدولددة 
)شددركة الخدددما  الماليددة( لددديها هيئددة رقابددة شددرعية تراجددع الصددكوك وامورا  الماليددة 
قبدددل صددددورها وعلدددى هدددذا فدددخن عمليدددة إصددددار الصدددكوك وامورا  الماليدددة الإسدددلامية 

وفددى أ ندداء التنفيددذ ومددن بعددده. كمددا أن الصددك لا يصدددر إلا بعددد  تخضددع لرقابددة قبليددة
 إعداد نشرة وافية للاصدار وبها إقرار من الهيئة الشرعية للجهة المصدرة.

وتحدددددرا هيئدددددا  الرقابدددددة الشدددددرعية علدددددى موافقدددددة الإصددددددارا  مدددددع أحكدددددام الشدددددريعة 
و الإسدددلامية كمدددا تحدددرا علدددى أن تكدددون العقدددود واضدددحة وغيدددر مبنيدددة علدددى غدددرر ا

جهالددة او غدددش ومددا لدددم تتدددوفر هددذه الصدددفا  فددى الصدددكوك فخنهدددا تنتقددل مباشدددرة الدددى 
سندا  ربوية غير إسلامية . ووفقاً لهذا الدور الهام للهيئة العليا للرقابة الشرعية فدان 
 -قددانون انشددائها قددد نددا علددى أن يكددون أعضدداؤها مددن علمدداء الشددريعة الاسددلامية 

 بالاضافة الى مستشارين اقتصاديين ،   -لا الذين لهم إلمام كافٍ بفقه المعام
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ولا شددددك ان تكددددوين الهيئددددة ومددددؤهلا  أعضددددائها تددددؤ ر ك يددددراً علددددى انددددواع الصددددكوك 
والاورا  الماليددة المصدددرة بواسددةتها بمعنددى ان هددذه االصددكوك تكتسددش قوتهددا مددن قددوة 

 وكفاءة مؤهلا  الهيئة المصدره لها.
عثالثاا:عالضبطعالشيواعللص غ:

اد صددديغ إسدددلامية بديلدددة للصددديغ الربويدددة المسدددتخدمة لددددا المصدددارف فدددي سدددبيل إيجددد
الاسدددلامية  عمدددل بندددك السدددودان المركددد؛ي كدددذلك وبالتعددداون مدددع الهيئدددة العليدددا للرقابدددة 
الشددرعية علددى اسددتحداث واسددتنباة صدديغ اسددلامية لاسددتخدامها فددى العمددل المصددرفي 

اصددر  الهيئدة الآن  الاسلامي . ومسترشداً فدى ذلدك بفقده المعداملا  الاسدلامي وقدد
مجموعدددة مدددن المراشدددد الفقهيدددة المفصدددلة لضدددمان تةبيددد  الصددديغ الاسدددلامية بةريقدددة 
 صحيحة خالية ومتسقة مع قواعد الشريعة الاسلامية، تتم ل تلك المراشد في الآتي:

 المرشد الفقهى لبيع المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء (1
 المرشد الفقهى لبيع السلم والسلم الموا؛ي (2
 لمرشد  الفقهى للاستصناع والاستصناع الموا؛ي .ا (3
 المرشد الفقهى للمضاربة . (4
 المرشد الفقهى لصيغ المشاركة والمشاركة المتناقصة. (5

عددلان الصدديغ  ولا يقتصددر دور الهيئددة العليددا والبنددك المركدد؛ي علددى إصدددار المراشددد واا
ن ةريدد  فحسددش وانمددا يمتددد الددى مراقبددة عمليددا  تنفيددذ التمويددل عبددر هددذه الصدديغ عدد

الرقابة الميدانية عبر التفتديش المصدرفي وعبدر الرواجدع ومدن خدلال المراقدش الشدرعي 
الدددذي فدددرل البندددك المركددد؛ي علدددى المصدددارف التجاريدددة تعيينددده لمراجعدددة عقدددود هدددذه 
المعدداملا  والتنبيدده للاخةدداء  المصدداحبة للتنفيددذ كمددا ألدد؛م البنددك المركدد؛ي المصددارف 
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ديها لاكمال حلقة التددقي  ويعتبدر تقريدر هيئدة الرقابدة بتكوين هيئا  الرقابة الشرعية ل
الشدددرعية للمصدددرف )و الدددذي يفيدددد بتقيدددد المصدددرف باحكدددام الشدددريعة فدددى تنفيدددذ جميدددع 
معاملاتدده( أحددد التقددارير الهامددة والمكملددة للتقددارير الختاميددة للمصددرف شددكنه فددى ذلددك 

 شكن تقرير المراجع الخارجي.
البندك المركد؛ي قدد اصددر لائحدة الجد؛اءا  الاداريدة وعملًا بمبدأ ال دواش والعقداش فدان 

والمالية التى يتم عبرها محاسبة المصارف للمخالفا  للتوجيهدا  الصدادرة منده والتدى 
قددد تصددل فددى بعددل الاحيدددان الددى ال دداء رخصددة المصدددرف فضددلًا عددن حظددر كبدددار 

 الموظفين من العمل فى الجها؛ المصرفي.
صكوك التمويل منشكة بقرار من و؛ير الماليدة جدير بالذكر ان هنالك لجنة اصدارا  

والاقتصدددداد الددددوةنى تعمددددل علددددى مراجعددددة ومراقبددددة الاصدددددارا  والمحددددافظ التمويليددددة 
والصنادي  من الناحية الفقهية والشدرعية وتضدم هدذه اللجندة فدى عضدويتها خبدراء فدى 

 الاقتصاد وعلماء فى الشريعة.
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 الحمد لله، والصلاة والسلام على سيدنا محمد وآله وصحبه أجمعين

  الاسدت مارية هذا بحدث مدوج؛ فدي مسدكلة التعهددا  التدي تصددر مدن مدديري العمليدا
لمشددتركين فددي اموعيددة الاسددت مارية المختلفددة مددا بددين مشدداركة أو مضدداربة أو وكالددة 
بالاسدددت مار، أو الصدددكوك والصدددنادي  الاسدددت مارية ومدددا يجدددو؛ مدددن تلدددك التعهددددا  ، 
ومالا يجو؛ وعلاقة التعهد بالشراء بالقيمة الاسمية بالضدمان للمخداةر التدي يتعدرل 

اموعيددة مددع الكددلام عددن التعهددد ب يددر الشددراء ، م ددل ضددمان لهددا المشددتركون فددي تلددك 
الاكتتدددداش أو الاسددددترداد ، وكددددذلك التعهددددد بددددالإقرال مددددن المددددديرين فددددي حالددددة نقددددا 
السيولة لدفع أربداح الصدكوك أو الصدنادي ، والتعهدد مدن شدركة التدكمين التكدافلي لسدد 

 العج؛ في صندو  التكافل 

 

 يلوالله الموف  والهادي إلى سواء السب
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عمص ةاتعاة ييعالصال اتعالا مثااي ة

 معنى التعهد، والالت؛ام :

أصل )التعهد( من )العهدد( وهدو حفدظ الشديء ومراعاتده، ويسدتعمل أيضداً فدي المو د  
وهو يختلدف عدن )الوعدد( بدكن العهدد وعدد مقتدرن بشدرة، م دل إن  (1)الذي تل؛م مراعاة

ه الت؛ام الواعد بانجا؛ ما وعدد بده وبعبارة أخرا : الوعد ليس في(2)فعل  كذا فعل  كذا
بخددلاف التعهددد، ذلددك من التعهددد فيدده معنددى )الالتدد؛ام ( فهددو الوعددد الملدد؛م المسددتوجش 

 للتعويل في حال الإخلال به .

مدا  رادته من تلقاء نفسده ، واا والالت؛ام : إيجاش الإنسان أمراً على نفسه، إما باختياره واا
ال (3)رع أل؛مدده بدده ، امت ددالًا وةاعددة ممددر الشددرعبددخل؛ام الشددرع إيدداه ، فيلت؛مدده من الشدد

الشيلإ أحمد إبراهيم : ومتى وجد سبش الالت؛ام، اختيارياً كان أو جبرياً وجد  بوجوده 
رابةدددة قانونيدددة شدددرعية بدددين الملتددد؛م والملتددد؛م لددده ، يكدددون امول مددددينا، وال ددداني دائندددا 

سددمى حقددا شخصددياً  لشددخا بددالالت؛ام، وهددذا الحدد  المتولددد مددن الالتدد؛ام للملتدد؛م لدده ي
 .(4)الملت؛م له د متعلقاً بذمة الملت؛م

 

 

 
                                                 

 84(التعريفا  للجرجاني 1)

 79(الفرو  ، مبي هلال العسكري 2)

 21مذكرة مبتدأة في الالت؛ام ، للشيلإ أحمد ابراهيم  (3)

 22(المرجع الساب  4)
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عحزمعالمص ة

التعهدد د كالوعددد الملد؛م د يجددش الوفداء بده شددرعاً، حتدى لدو جدداء بلفدظ آخدر دال علددى 
معندداه، م ددل ألتدد؛م بكددذا ،قددال الشدديلإ أحمددد إبددراهيم : امصددل الشددرعي أن النةدد  بلفددظ 

 .(1)هو أهل له ، موجش شرعاً لترتش أ ره عليهالالت؛ام، أو ما هو في معناه ، ممن 

وسدددواء جددداء لفدددظ التعهدددد بصدددي ة الماضدددي د التدددي هدددي بةبيعتهدددا دالدددة علدددى  بدددو  
 .(2)الالت؛ام، أو بصي ة المضارع اختف  بها قرائن تدل على الالت؛ام

بددل حتددى لددو لددم يقتددرن لفددظ التعهددد الددوارد بصددي ة المضددارع بقرينددة لفظيددة فددخن التفدداهم 
للتعهددد لدده أ ددره فددي ترتددش وجددوش الالتدد؛ام، وكددذلك فددخن دخددول المتعهددد لدده فددي  السدداب 

أمر لم يكن ليدخل فيه لدولا التعهدد يقتضدي الوجدوش أيضدا وأيضدا تعليد  التعهدد علدى 
شددددرة ،وفقددددا لقاعدددددة " المواعيددددد بصددددي ة التعددددالي  تكددددون لا؛مددددة " وقددددد اقتددددرح الشدددديلإ 

ر بالمتعهدددد لددده هكدددذا " المواعيدددد إذا مصدددةفى ال؛رقدددا تعدددديلًا لهدددا لتشدددمل حالدددة الت ريددد
 ".(3)صدر  بصورة تشعر الموعود أو تشعر بالالت؛ام فخنها تكون مل؛مة للواعد

 علاقة المتعهد بالضمان :

الضددمان مددن معانيددة ل ددة التدد؛ام المددال، ومددن معانيددة شددرعاً الالتدد؛ام بددالتعويل وذلددك 
ش منهدددا العقدددد ، شددد ل الذمدددة بمدددا يجدددش الوفددداء بددده مدددن مدددال وعمدددل وللضدددمان أسدددبا

كالكفالة والرهن ، ومنها اليد الجائرة أي الحيا؛ة بال صش ، أو التعدي على امماندا  
 كالعارية والوديعة .

                                                 

 687( العقود والشروة والخيارا  ، للشيلإ أحمد ابراهيم ) مجلة الحقو  1)

 159ش ( تحرير الكلام في مسائل الالت؛ام ، للحةا2)

 ( المدخل الفقهي العام ، للشيلإ مصةفى ال؛رقا .3)
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وهندداك عقددود قابلددة للضددمان ، وهددي عقددود المعاوضددة ، وعقددود يمتنددع فيهددا الضددمان، 
هددذه وهدي عقدود اممانددا  إلا إذا كدان للتعدددي او التقصدير أو مخالفدة الشددروة، ومدن 

العقددددود المتعلقددددة باسددددت مار اممددددوال : الشددددركة، والمضدددداربة ، والوكالددددة بالاسددددت مار ، 
 وسيكتي حكم اشتراة الضمان فيها .

وقد يقال ان التعهد بالشراء ليس ضماناً ، منه مرتبة ببقداء المحدل فدخن تلدف لدم يبد  
 للتعهد ا ر ولا عين ! فمن أين أعةي معنى الضمان ؟!

د بالشراء د ممن لا يصح تعهده بده د هدو ضدمان غيدر مباشدر، وهدو والجواش ان التعه
مختلدددف عدددن الضدددمان المباشدددر الممندددوع أصدددالة بدددكن يلتددد؛م أحدددد بضدددمان الخسدددارة أو 
التلددف يحمددي المالددك مددن تحملهمددا ذلددك ان الضددمان غيددر المباشددر فيدده حمايددة أيضددا 

مادي منه أو تلدف لكنها مقيدة بحالة بقاء المحل ، لكن قد يبقى المحل دون انتقاا 
كلددي وتهددبة قيمتدده علددى مددا يقددرش مددن الصددفر مدد لا ومددع هددذا يحميدده المتعهددد بالشددراء 

 من تحمل الخسارة الج؛ئية أو شبه الكلية.

ن حالددة هبددوة قيمددة امصددول أو ت يددر امصددول ليسدد  مددن اممددور الاحتماليددة  هددذا واا
ك ، وهدي بقيمدة مدا النادرة وك يراً ما يحدث ان يحصل التعهد بالشراء مصول الصكو 

 م تهبة قيمتها، ولا سيما مع ةول مدتها، أو عند حصول ام؛ما  وهدذا هدو السدبش 
فددي منددع التعهددد بالشددراء بالقيمددة الاسددمية د مددن غيددر المسددتكجر الددذي لدديس مددديراً ولا 

 مصدر .

وقدددد ظددددن بعددددل فضدددلاء البدددداح ين أن مسددددوة الشدددراء بالقيمددددة الاسددددمية أن امصددددول 
د تلفها يبةل التعهد، لكن هذا الرأي لم يراع فيه حالة هبوة القيمدة موجودة ، وأنه عن
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بددالرغم مددن وجددود امصددول ، وهددذا الهبددوة فددي القيمددة لا يمنددع مددن تعهددد المسددتكجر 
بالشراء بالقيمة الاسمية فهو قد اشترا بال من وليس بالقيمدة فدلا أ در لت يرهدا .  دم ان 

لم يحصدل مدا يوجدش الضدمان فيمدا  ضمان ما لا يجو؛ ضمانه ممنوع شرعاً حتى لو
 بعد واشتراةه 

 وفي حالة ت ير امصول يرد التفصيل التالي :

  ،إن كان الت ير بنقا كميتها أي أعدادها فللمتعهد ح  الانسدحاش مدن تعهدده
 من ذا  المبيع وكميته مما لا يدخل تح  البراءة من العيوش.

 ا من امصدول لدم تددخل أما إن كان الت ير بحدوث عيش فيها ) وهو مؤ ر هند
بعددد فددي حيددا؛ة المتعهددد إليدده ( أو ظهددور عيددوش خفيددة ولددم يكددن التعهددد بالشددراء 
مقترنا بالإبراء من العيوش الخفية د ويلح  بها العيوش الحاد ة منها هنا بم ابة 

 الخفية لعدم اةلاع المتعهد عليها بعد، فليس للمتعهد له الفسلإ .

  ش قددد اشددترة  فددي التعهددد بالشددراء فللمتعهددد لدده أمددا ان كاندد  البددراءة مددن العيددو
 الفسلإ أو المةالبة بامرش ) ضمان قيمة العيش( .

 

 

 

ع

ع
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عثااعالمص ةعبالشياءعلاعحالماع وا هعأوعانصه

إن إصددددار تعهددددد بالشدددراء مددددن المدددددير للمسدددت مرين فددددي وعدددداء اسدددت ماري ينددددت  عندددده 
للتعاقدددد ، ولددديس محلددده حصدددولهم علدددى )خيدددار بدددالبيع( وهدددذا الخيدددار هدددو إرادة مشددديئة 

الحصددول علددى حدد  مددالي أو حدد  ارتفددا  ممددا يجددو؛ دفددع عددول عندده باعتبددار ذلددك 
 مالا أو حقا مالياً .

وعليه فخن التعهدد لا يسدتح  عنده  مدن ، فخمدا ان يصددره المددير دون مقابدل ، أو ان 
 لا يصدره .

مجمدددع ( وقدددد صدددر بشدددكنها قددرار optionsوتكييددف ذلددك انددده مددن قبيدددل الاختيددارا  )
 الفقه الإسلامي الدولي جاء فيه : 

 صورة عقود الاختيارا  : -أ

إن المقصود بعقود الاختيارا  الاعتيال عن الالت؛ام ببيع شيء محددد موصدوف أو 
شددرائه بسددعر محدددد خددلال فتددرة ؛منيددة معينددة او فددي وقدد  معددين إمددا مباشددرة أو مددن 

 خلال هيئة ضامنة لحقو  الةرفين .

 حكمها الشرعي : -ش

إن عقددود الاختيددارا  د كمددا تجددري اليددوم فددي امسددوا  الماليددة العالميددة د هددي عقددود 
 مستحد ة لا تنضوي تح  أي عقد من العقود الشرعية المسماة .

وبمدا أن المعقدود عليده لديس مدالًا ولا منفعدة ولا حقداً ماليداً يجدو؛ الاعتيدال عنده فخندده 
 عقد غير جائ؛ شرعاً .

 .(1)؛ ابتداء فلا يجو؛ تداولهاوبما أن هذه العقود لا تجو 
                                                 

 5/2( البند 20(والمعاير الشرعي )1/7) 163( قرار رقم 1)
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عالمص ةعالاقمياعبمص ةعاقابل

التعهد د كما سب  د هو وعد مل؛م، والتعهدد حدين يوجده للةدرف الآخدر قدد يتلقداه بتعهدد 
مقابدددل )وعدددد ملددد؛م لددده أيضددداً ( فيكدددون هنددداك مواعددددة مل؛مدددة، أي تعهدددد مقتدددرن بتعهدددد 

 مقابل من المتعهد له .

الةددرفين الآخددر بددخجراء تصددرف فددي المسددتقبل وهددي ومعندى المواعدددة أن يعددد كددل مددن 
صددي ة مشدداركة تقتضددي صدددور الوعددد مددن ةددرف بكندده سيشددتري شدديئاً مددا والوعددد مددن 

 الةرف الآخر بكنه سيبيع ذلك الشيء إليه .

أما إذا صدر التعهد من أحد الةرفين فقة فخنده لا يعتبدر مواعددة ولدو اقتدرن بده قبدول 
هو موافقة على الاستفادة من الوعد وليس وعدا بكمر الموعود للوعد، من هذا القبول 

مقابددل لدده ، فلددو كددان الوعددد بددالبيع فقبددول الوعددد معندداه أن يملددك الموعددود الحدد  فددي 
الشدراء او عدمده، أمددا لدو صدددر مدن الموعددود بدالبيع وعدد مقابددل بالشدراء فددخن كدلا مددن 

 الةرفين واعد وموعود وهي المواعدة .

ذا جداء الوعدد  والوعد أو المواعدة قدد يكدون كدل منهمدا لا؛مدا وقدد يكدون غيدر لا؛م ، واا
 .(1)بصي ة التعلي  فهو لا؛م عند الحنفية

ذا أدخدددل الواعدددد الموعدددود فدددي أمدددر لدددم يكدددن ليددددخل فيددده لدددولا الوعدددد فهدددو لا؛م عندددد  واا
نيدة بقضدايا المالكية، وهو مدا تككدد بفتداوا وقدرارا  عددد مدن المدؤتمرا  والنددوا  المع

 .(2)المصرفية الإسلامية

                                                 

 100( الفوائد ال؛ينية، ل؛ين الدين بن نجيم 1)

 قرارا  المؤتمر ال اني للمصرف الإسلامي المنعقد بالكوي  . (2)
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ذا خلدد  المواعدددة عددن قرينددة اللدد؛وم أو عدمدده فددالمرجع فددي ذلددك الحاجددة وفددي هددذا  واا
 يقول قاضيخان من الحنفية " المواعدة قد تكون لا؛مة، فتجعل لا؛مة للحاجة " .

وقد صدر لمجمع الفقه الإسلامي الدولي قراران، أحدهما يؤكد مشروعية الوعد المل؛م 
 من ةرف واحد والآخر يؤكد المنع من المواعدة المل؛مة من الةرفين.

تجدددو؛ فدددي بيدددع  –وهدددي التدددي تصددددر مدددن الةدددرفين  –وندددا قدددرار المجمدددع المواعددددة 
المرابحة بشرة الخيار للمتواعدين، كليهما أو أحدهما، فخذا لم يكن هنداك خيدار فخنهدا 

ه البيدددع نفسددده، حيدددث يشدددترة لا تجدددو؛، من المواعددددة المل؛مدددة فدددي بيدددع المرابحدددة تشدددب
عندئذ أن يكون البائع مالكاً للمبيع حتى لا تكون هناك مخالفة لنهي النبي صدلى الله 

 .(1)عليه وسلم عن بيع الإنسان ما ليس عنده

على أن للمجمع قدراراً آخدر باسدت ناء المواعددة المل؛مدة فدي بعدل الحدالا  وفيمدا يلدي 
 نا القرار :

 (6/17) 157قرار رقم 

 بشكن

عالاواوة عوالاواطأ علاعالصقوة

إن مجلددس مجمددع الفقدده الإسددلامي الدددولي المنب دد  عددن منظمددة المددؤتمر الإسددلامي  
جمدادا  28المنعقد في دورته السابعة عشرة بعمان )المملكة امردنيدة الهاشدمية( مدن 

                                                 

 (3/5و  2/5) 41 - 40( قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي رقم  1)
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ح؛يددددددران )يونيددددددو(  28 – 24هددددددد، الموافدددددد  1427جمددددددادا الآخددددددرة  2امولددددددى إلددددددى 
 م.2006

عه على البحوث الواردة إلى المجمع بخصوا موضوع المواعدة والمواةكة بعد اةلا
(، ]بشدددكن المرابحدددة 3/5و  2/5)41 – 40فدددي العقدددود، والاةدددلاع علدددى القدددرار رقدددم 

 والوعد[ وبعد استماعه إلى المناقشا  التي دار  حوله. 

ع

عقييعااع لا:

 يسددددد  مل؛مة قضاءً.امصل في المواعدة من الةرفين أنها مل؛مة ديانة، ول  أولًا:

المواعدة من الةرفين على عقدد تحدايلًا علدى الربدا، م دل المواةدكة علدى العيندة    انياً:
 أو المواعدة على بيع وسلف ممنوعة شرعاً.

في الحالا  التي لا يمكن فيها إنجا؛ عقدد البيدع لعددم وجدود المبيدع فدي ملدك     ال اً:
ن الةدرفين بخنجدا؛ عقدد فدي المسدتقبل البائع مع وجود حاجة عامة لإل؛ام كل مد

بحكددددم القددددانون أو غيددددره، أو بحكددددم امعددددراف التجاريددددة الدوليددددة، كمددددا فددددي فددددتح 
الاعتماد المستندي لاستيراد البضداعا ، فخنده يجدو؛ أن تجعدل المواعددة مل؛مدة 
ما باتفا  الةدرفين علدى ندا  فدي الاتفاقيدة  للةرفين إما بتقنين من الحكومة، واا

 مل؛مة للةرفين.يجعل المواعدة 
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إن المواعدددة المل؛مددة فددي الحالددة المددذكورة فددي البنددد  ال دداً لا تكخددذ حكددم البيددع   رابعدداً:
المضدداف إلددى المسددتقبل، فددلا ينتقددل بهددا ملددك المبيددع إلددى المشددتري، ولا يصددير 

 ال من ديناً عليه، ولا ينعقد البيع إلا في الموعد المتف  عليه بخيجاش وقبولً.

ف أحد ةرفدي المواعددة، فدي الحدالا  المدذكورة فدي البندد  ال ددداً، عمدا إذا تخل    خامساً:
ددددل الضددددرر الفعلددددي  وعدددددَ بدددده، فخندددده يمجبددددر قضدددداءً علددددى إنجدددددددددا؛ العقددددد، أو تحم 

الدددذي لحددد  الةدددرف الآخدددر بسدددبش تخلفددده عدددن وعدددده )دون الفرصدددة   الحقيقدددي
 .(1) الضائعة(

                                                 

 (6/17) 157( قرارا  مجمع الفقه الإسلامي الدولي قرار رقم 1)
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عالمص ةعبالمبيععل بيعخ اي عالا مثااي

عيفعالثالث()ضاااعالط

مشددددروعية هددددذا التعهددددد ورد  فددددي قددددرار لمجمددددع الفقدددده الإسددددلامي الدددددولي ، بشددددروة 
تضمنها القدرار وهدو بم ابدة تعهدد بالهبدة لت ةيدة الخسدارة مهمدا كدان منشدؤها وتسدميته 

 )ضماناً( فيها تسامح ، منه ليس ضماناً لدين ونا القرار :

ر أو صدكوك المقارضدة علدى ليس هناك مدا يمندع شدرعاً مدن الدنا فدي نشدرة الإصددا
وعد ةرف  الث منفصل في شخصيته وذمتده الماليدة عدن ةرفدي العقدد بدالتبرع بددون 
مقابدددل بمبلدددغ مخصدددا لجبدددر الخسدددران فدددي مشدددروع معدددين ، علدددى أن يكدددون الت؛امدددا 
مستقلا عن عقد المضاربة بمعنى أن قيامه بالوفاء بالت؛امه ليس شرةاً في نفاذ العقد 

بين أةرافه، ومن  م فلديس لحملدة الصدكوك أو عامدل المضداربة وترتش أحكامه عليه 
الددددفع بدددبةلان المضددداربة أو الامتنددداع عدددن الوفددداء بالت؛امددداتهم بهدددا بسدددبش عددددم قيدددام 

 المتبرع بالوفاء بما تبرع به بحجة أن هذا الالت؛ام كان محل اعتبار في العقد .

وة أخدرا لا تخفددى وقدد تضدمن القدرار وجدوش أن يكدون التعهدد بددون مقابدل علدى شدر 
 أهميتها لعدم أيلولة التعهد إلى مدير الاست مار ، كيلا يكون ضامنا للخسارة.

 :(1)وقد اقتبس نا قرار المجمع في المعايير الشرعية التالية

 7/6( البند 5معيار الضمانا  د ) رقم  -

 3/1/4/3( البند 12معيار المشاركة )رقم  -

                                                 

 (5/4) 30قرار رقم  (1)
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لاسدت مارا  المتعلقدة بدالمراف  العامدة وصددر وهذا التعهد قد تم تةبيقه فدي عددد مدن ا
التعهد مدن الحكومدا  . وهدو صدالح أيضدا فدي غيدر هدذا المجدال ولا سديما فدي ت ميدر 

ر .  أموال ال؛كاة ، واموقاف ، والقص 

عالمص ةعلاعالشيزةع:

 التعهد من أحد الشركاء في الشركة بشراء حصة شريكه 

 ناقصة بتمليك حصة شريكه والتعهد من أحد الشريكين في المشاركة المت

من المقرر فقها أن يد أحد الشركاء على مال الشركة يد أمانة لحصول القدبل بدخذن 
الشركاء فلا يضدمن مدا حصدل مدن تلدف أو خسدارة مدا لدم ينشدك ذلدك عدن التقصدير أو 
التعدي أو مخالفة الشروة و)المشاركة( و)المشاركة المتناقصة( لابد مدن تقريدر عددم 

فددي تةبيدد  أحكددام المشدداركة، باسددت ناء ان امولددى شددركة  ابتددة علددى أن الفددر  بينهمددا 
يقددرر الشددركاء إنهاءهددا أو يفسددخها أحدددهم إذا كددان لدده ذلددك امددا ال انيددة فهددي معددروف 

 ملالها إلى الشريك الراغش في الانفراد بالملكية في المستقبل .

 مخرا.لذا فخن ما يصد  على إحداهما من حيث التعهد بالشراء ينةب  على ا

وقد صدر قرار من مجمع الفقه الإسلامي الدولي بشدكن التعهدد بالشدراء فدي المشداركة 
 المتناقصة جاء تبيين ضوابة مشروعيتها ما يلي :

عدم التعهد بشراء أحد الةرفين حصة الةرف الآخر بم ل قيمة الحصة عند  -أ
ن إنشاء الشركة، لما في ذلك من ضمان الشريك حصة شريكه، بل ينب ي أ

يتم تحديد  من بيع الحصة بالقيمة السوقية يوم البيع، أو بما يتم الاتفا  
 عليه عند البيع .
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عدم اشتراة تحم ل أحد الةرفين مصروفا  التكمين أو الصيانة وسائر  -ش
 المصروفا ، بل تحم ل على وعاء المشاركة بقدر الحصا .

اشتراة مبلغ مقةوع  تحديد أرباح أةراف المشاركة بنسش شائعة، ولا يجو؛ -جد
 من امرباح أو نسبة من مبلغ المساهمة .

 الفصل بين العقود والالت؛اما  المتعلقة بالمشاركة . -د
منع النا على ح  أحد الةرفين في استرداد ما قدمه من مساهمة  -هد

 .(1) )تمويل(
 
 
 
 

 

 

 

 

 

ع

                                                 

 ( .2/15) 136( قرار رقم 1)
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ع

عالمص ةعلاعالاضايبة
 لمدة أو بالإنهاء المبكرتعهد المضارش بشراء موجودا  المضاربة بلاخر ا

المضارش أمين في حال المضاربة وأعيدانها منه متصرف فيه بخذن مالكه )رش 
المال( ويراد المضاربة المصلحة المشتركة على وجه لا يختا بنفعه فكان 
كالوكيل، ويختلف بذلك عن المستفيد منه يختا بنفع العارية. وهذا ما لم يخالف 

 .(1)يتحدول حينئذ إلى صفة ال اصش فيضمن  ما قيدده به رش المال أو
هذا عن ضمان المضارش لمال المضاربة . أما ضمانه للمديونيا  على عمليا  

 المضاربة فقد صدر بشكن ذلك فتوا في الندوة التاسعة للبركة نصها:
" يجو؛ للمصرف المدير للعمليا  على أساس الوكالة بكجر أن يكفل المدينين دون 

 كفالة في عقد الوكيل " .اشتراة تلك ال
وأما إذا كان المصرف يديرها على أساس المضاربة أو المشاركة فلا يجو؛ لده أن 
يكفل المدينين لصالح شركائه، ولا أن يضمن لصالحهم تقلبا  أسعار صرف العملة 
لاسترداد مساهماتهم من ذلك قد يؤدي إلى ضمان الشريك أو المضارش لرأس مال 

 .(2)أرباش المال، وهو ممنوع شرعاً بقية الشركاء أو 

وبمددا ان التعهددد بشددراء موجددودا  المضدداربة بددلاخر المدددة أو فددي حددالا  الإخددلال مددن 
المضددددارش، أو عنددددد الرغبددددة بالإنهدددداء المبكددددر للمضدددداربة ممنددددوع ، مندددده فددددي معنددددى 

                                                 

وفيهددددا تفصددديل وجددددوه  325 – 28/249، )نقددددلا عدددن الموسددددوعة الفقهيدددة 508/3، كشددددداف القنددداع  4/484( الددددر المختدددار 1)
 المخالفا  العقدية وغير العقدية ( .

 9/3( فتاوا ندوا  البركة، رقم 2)
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الضدمان د كمدا سدب  بيدان ذلددك د وهدو فدي حدال الهددلاك الج؛ئدي أو هبدوة قيمدة تلددك 
 ان ج؛ئي من المضارش لصالح رش المال .الموجودا  ضم

عالمص ةعلاعالوزالةعبالا مثااي

الوكيل أمين منه نائش عن الموكل في اليد والتصرف ، فهلاك المال )محل الوكالة( 
فددي يددده كهلاكدده بيددد الموكددل المالددك، و الوكالددة فيهددا معنددى الإرفددا  والمعونددة للموكددل 

قصدر أو خددالف مدا قيدده بده الموكددل  والضدمان منداف لدذلك لكندده يضدمن إن تعددا أو
 أو ما جرا به العرف في حال إةلا  التوكيل عن القيود .

والتعهد بالشراء إذا كان بالقيمة الاسمية هو من قبيل الضمان وهو ممنوع شرعاً عندد 
 جمهور الفقهاء حتى في حال اشتراةه .

ج؛ئددي فددي حدددال ولددذا كددان التعهدددد بالشددراء بالقيمددة الاسدددمية مشددتملا علددى الضدددمان ال
هبددوة قيمددة موجددودا  الوكالددة امددا التعهددد بالشددراء بالقيمددة السددوقية أو بالقيمددة المتفدد  

 عليها عند الشراء فلا مانع منه .
 تعهد الوكيل بالاست مار بضمان مديونيا  العملاء:

سددددب  ان صدددددر  فتددددوا )قددددرار( فددددي ندددددوة البركددددة التاسددددعة، بشددددكن ضددددمان الوكيددددل 
ن خددلال إصدددار تعهددد مسددتقل عددن الوكالددة ونددا الفتددوا :" لمددديونيا  العمددلاء ، مدد

يجو؛ للمصدرف المددير للعمليدا  علدى أسداس الوكالدة بدكجر أن يكفدل المددينين، دون 
اشددددتراة تلددددك الكفالددددة فددددي عقددددد التوكيددددل" وفددددي الفتددددوا نفسددددها منددددع ذلددددك التعهددددد فددددي 

 .(1)المضاربة
                                                 

 9/3( قرارا  ندوة البركة ، رقم 1)
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 ة هذا التعهد ونصه م صدر في المعيار الشرعي بشكن الضمانا  بند يفص ل شرو 

" لا يجو؛ الجمع بين الوكالة والكفالة في عقد واحدم لتنافي مقتضاهما، ومن اشدتراة 
الضمان على الوكيل بالاست مار يحول العملية إلى قرل بفائدة ربوية بسبش ضدمان 
امصددل مددع الحصددول علددى عائددد الاسددت مار . أمددا إذا كاندد  الوكالددة غيددر مشددروةة 

كفل الوكيل من يتعامل معه بعقد منفصل فخنه يكون كفديلا لا بصدفة فيها الكفالة،  م 
 .(1)كونه وكيلا، حتى لو ع؛ل عن الوكالة يبقى كفيلا

 وقد جاء البند نفسه في المعيار الشرعي بشكن الوكالة .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

 . 5/2( بشكن الوكالة ، البند 23والمعيار الشرعي رقم ) 2/2/2( بشكن الضمانا  ، البند 5( المعيار الشرعي رقم )1)
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عالمص ةعااعاصةيعالصزو عبشيائ ا

بشددرائها إمددا أن  إذا كددان مصدددر الصددكوك بائعدداً مصددول الصددكوك أيضدداً فددخن تعهددده
 يكون بالقيمة الاسمية، أو بالقيمة السوقية أو القيمة التي يتف  عليها عند الشراء.

إذا كان التعهد بالشراء بالقيمة الاسمية وكان هو البائع مصولها فلا يجو؛، من ذلك 
من قبيل العينة، إلا إذا مض  على إصدار الصكوك مدة تحدث فيها حوالة امسوا  

 ر( ، أو ت ير  أعيان تلك امصول ، فالشراء جدائ؛ سدواء دفدع الشدراء عندد )سنة فكك
 أجل الصكوك أو خلاله د بعد حصول ما سب  من نوافي العينة .

وأمددا إذا كددان التعهددد مددن المصدددر للصددكوك بالقيمددة السددوقية ، أو لقيمددة يتفدد  عليهددا 
 عند الشراء ، فخنه يجو؛ في أي وق  .
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عبشيائ االمص ةعااعاة يعالصزو ع

 التعهد بالشراء:

المدير للصكوك ، إما أن يكون مضارباً بحصة من ربحهدا، أو وكديلًا بعمولدة محدددة 
 أو بنسبة من قيمة أصول الصكوك .

وتعهددد المدددير بشددراء الصددكوك امددا أن يكددون بالقيمددة الاسددمية ، أو بمبلددغ محدددد عنددد 
يددؤدي لضددمان الصددكوك د الإصددار او قبددل الشددراء فهددذا التعهددد ممنددوع شددرعاً ، مندده 

ولو احتمالًا د وذلك في حالدة هبدوة قيمدة أصدولها عدن القيمدة الاسدمية أو عدن المبلدغ 
 المحدد . وكما يمنع ضمان المدير للصكوك يمنع تعهده المؤدي لاحتمال الضمان .

أمددا إذا كددان بالقيمددة السددوقية ، أو بالقيمددة التددي يتفدد  عليهددا عنددد الشددراء فهددو جددائ؛، 
 حتمال الضمان للصكوك .لانتفاء ا
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عالمص ةعبالشياءعالصاةيعااعالا مف ةعااعالصزو ع)الا مأ ي(ع

المستكجر ل صول محل الصكوك إمدا ان يكدون ةرفدا أجنبيداً عدن الإصددار والإدارة، 
 أو أن يكون هو المصدر ، أو المدير للصكوك : 

 هددا فددخن كددان التعهددد مددن مسددتكجر لدديس هددو المصدددر للصددكوك ولا هددو المدددير ل
فخن التعهد منه بالشدراء جدائ؛ بدكي قيمدة كاند ، بمدا فيهدا القيمدة الاسدمية، منده 
أجنبي عن عملية الإصدار والإدارة، سواء كان تعهد المستكجر بالشراء بالقيمة 
الاسمية عند إةفاء الصكوك في آخر مدتها، أو كان التعهدد بالشدراء فدي أ نداء 

ت؛امددا  الإجدارة أو سدداد أقسدداةها مددتها مي سدبش ، م ددل إخفدا  المسدتكجر بال
 أو لرغبته بالتملك الميك ر مصول الصكوك .

  وقددددد ورد التصددددريح بجددددوا؛ تعهددددد المسددددتكجر بشددددراء أصددددول الصددددكوك بالقيمددددة
الاسددمية فددي البيددان الددذي أصدددره المجلددس الشددرعي لهيئددة المراجعددة والمحاسددبة 

 للمؤسسا  المالية الإسلامية بشكن الصكوك .

 مستكجر مصول الصكوك هو المدير لها أيضا فدلا يجدو؛ تعهدده أما إن كان ال
 بالشراء إلا بالقيمة السوقية أو بالقيمة المتف  عليها عند الشراء.

  أما تعهد المصدر للصكوك غير المددير لهدا فهدو جدائ؛ بدكي قيمدة، من عمليدة
الإصدددار خدمددة تنظيميددة بالإصدددار فيصددبح المصدددر أجنبيدداً مددا لددم يجمددع بددين 

 الإصدار والإدارة ، فيةل  عليه حكم المدير . كل من
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عالمص ةعااعالإةاي عبالا ميةاة

علاعالصناة قعلعوالصزو عالا مثااي ة

إن الم؛ايددددا امساسددددية فددددي اموعيددددة الاسددددت مارية إمكانيددددة التخددددارج والاسددددترداد . لكددددن 
التخددارج يحتدداج لاتفددا  فددي حيندده وهددو قددد يحصددل وقددد لا يحصددل ، كمددا ان التخددارج 

 ةلش تحديد سعر التخارج الذي يتف  عليه ةرفا التخارج .يت

أما الاسترداد فخنده يتسدم بالاسدتقرار، منده يعتمدد إيجابدا موجهدا للمشداركين بالاسدتعداد 
لشدددراء حصصدددهم )الاسدددترداد( ، وهدددو إيجددداش قدددد يكدددون مفتوحددداً ةدددوال عمدددر الوعددداء 

يتوقدددف الاسدددترداد  الاسدددت ماري ، وقدددد يكدددون محددددداً بوقددد  ، أو بنسدددبة معيندددة بحيدددث
 ببلوغها ، كما ان سعر الاسترداد يعين من البداية .

أمدددا مدددن حيدددث الحكدددم فدددخن هدددذا التعهدددد بالاسدددترداد مقبدددول شدددرعاً منددده إيجددداش ملددد؛م 
لمصدددره لربةدده بوقدد  ةويددل أو قصددير وهددو يجعددل الإيجدداش مسددتمراً بانتظددار القبددول 

مدن حيددث ال؛اميتدده وجعلدده  مدن الموجدده إليدده وقدد صدددر بشددكن الإيجداش المربددوة بوقدد 
 مجلس العقد مستمراً .

لكن لا يجو؛ تقاضي رسم على الاسترداد ، منده مقابدل عدن الاسدتعداد للتعاقدد، وهدو 
 أمر متحق  من الةرفين فكخذ أحدهما مالًا عنه يكون من قبيل أكل المال بالباةل .

؛يدددادة عدددن والبدددديل أن يتضدددمن تسدددعير الاسدددترداد مدددا ترغدددش الإدارة الحصدددول عليددده 
 القيمة د إن شاء  ذلك د وهذا خاضع للقبول من الةرف الآخر .
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والاسترداد قد يكون بالقيمدة السدوقية ، وهدو جدائ؛ مةلقداً مهمدا كاند  الجهدة المصددرة 
مدن  13/5للتعهد، وقد يكدون بالقيمدة الاسدمية وقدى هدذا تفصديل صددر بشدكنه الفتدوا 

 ندوا  البركة ونصها :
واء كددان ال ددرل الاسددت مار أو المتدداجرة ةرحدد  إحدددا فددي شددراء امسددهم سدد )أ(

المؤسسدددددا  صدددددي ة للمخارجدددددة منتهيدددددة بالاسدددددترداد بقصدددددد اسدددددت مار فدددددائل 
 السيولة للمشترا، ومعالجة السيولة للبائع فرداً كان أو شركة.

واتفددد  علدددى أنددده لا بدددد مدددن مراعددداة ضدددوابة التخدددارج، ومدددن أهمهدددا أن يكدددون  
موجوداتهددا مددن امعيددان والمنددافع أك ددر مددن للشددركة أنشددةة فعليددة وأن تكددون 

 .(1)الديون والنقود
يح  لإدارة الشركة التعهد بالاسترداد بالقيمدة السدوقية وبشدروة إجرائيدة تدنظم  )ش(

ممارسدته، كمدا يصدح التخدارج بدكي قيمدة يدتم الاتفدا  عليهدا د فدي حينده د دون 
لاسدت مارية التدي الالت؛ام بالقيمة الاسمية . وهو ممدا درجد  عليده الصدنادي  ا

تشرف عليها هيئا  رقابية شرعية ورأا البعل ان التعهد بالاسدترداد يجعدل 
 العملية من قبيل التمويل المضمون وهو كاشتراة الإقالة في عقد الشراء .

لا يجو؛ أن يقدع التعهدد بالاسدترداد مدن إدارة الشدركة بالقيمدة الاسدمية أمدا إذا  )ج(
ة الاسددمية صددادراً مددن ةددرف  الددث أجنبددي عددن كددان التعهددد بالاسددترداد بالقيمدد

الإدارة والمسدداهم فخندده يجددو؛ بشددرة اسددتقلال هددذا التعهددد عددن المشدداركة ةبقدداً 
 ( .7البند  455لقرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي )

                                                 

ليدده المعيددار الشددرعي رقددم )( بشددكن تنظددر الفتددوا رقددم )( التددي اكتفددى فيهددا بالتبعيددة دون اشددتراة ك ددرة الموجددودا ، وهددو مددا ع (1)
 امورا  المالية .
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 اشتراك مؤسسا  أخرا في التعهد باسترداد الحصا وامسهم :

 صها .من ندوا  البركة ون 2/7صدر في هذا الشكن الفتوا 
 السؤال :

هل يجو؛ للبنك الإسلامي الذي تعهدد بشدراء الحصدا أو امسدهم المعروضدة للبيدع، 
هدددل يجدددو؛ لددده أن يشدددرك معددده بنوكدددا ومؤسسدددا  إسدددلامية فدددي شدددراء هدددذه الحصدددا 

عادة بيعها للراغبين ؟  واا
 الفتوا :

يجدددددو؛ للبندددددك الإسدددددلامي الدددددذي يعدددددرل إيجابددددداً عامدددددا بشدددددراء الحصدددددا أو امسدددددهم 
أن يشرك معه غيره من البنوك المؤسسا  الإسدلامية فدي الإيجداش بدنفس المعروضة 

الشروة، شريةة أن يتم الإعلان اسم البنك أو المؤسسة المنضمة كل مدا ةدرأ ت ييدر 
 على أسماء المشاركين بالإيجاش .

 
 الحمد لله رش العالمين

*** 
** 
* 
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 مص ةاتعاة ييعالصال اتعالا مثااي ة
 
 
 إعداد

عاو اىعآةمعو  اىة.
 رئيس دائرة الالت؛ام الشرعي 
 البنك امهلي التجاري 
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عبسم الله الرحمن الرحيم 

 الحمد لله والصلاة والسلام على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين .. وبعد

كليف فهذا بحث حول تعهدا  مديري العمليا  الاست مارية، جرا إعداده بناءً على ت
 من القائمين على ندوة البركة الحادية وال لا ين للاقتصاد الإسلامي

 سائلًا المولى العلي القدير التوفي  والسداد ،،،

ع
عالباحث
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عأولااع:عالمصي فعبأهمعافيةاتعالبحث
عالص ةعوالمص ةعلاعاللغةعوالشيعع:ع-1

حفظ جاء في معجدم كلمة تعهد من العهد، والعهد في الل ة يكتي بمعانٍ ك يرة منها، ال
مقدداييس الل ددة لابددن فددارس " العددين والهدداء والدددال أصددل هددذا البدداش عندددنا دال علددى 

حداث العهد به  .(1) معنى واحد قد أومك إليه الخليل، قال أصله الاحتفاظ بالشيء واا
ويكتي العهدد بمعندى الشدرة، (2)ويكتي العهد بمعنى اممان، واليمين، والمو   والوصية

وس المحددددية " واسددددتعهد مددددن صدددداحبه: اشددددترة عليدددده ، وكتددددش عليدددده جدددداء فددددي القددددام
 (4)عقال ابن منظور في لسان العرش من الشرة عهد في الحقيقة.(3)عهدة

ومن معاني الكلمة الالتد؛ام، فدخذا قلندا وقدع فدلان تعهدداً بدينده، أي الت؛امداً. والفدر  بدين 
لوعد فخما أن يكون مل؛ماً فهو العهد والوعد، أن العهد الت؛ام مؤكد أمام الآخرين، أما ا

بم ابة العهد أو غير مل؛م، فهدو مدن قبيدل الالتد؛ام امدبدي. ونقدل الددكتور/ ن؛يده حمداد 
فدي كتابده معجددم المصدةلحا  الاقتصدادية فددي ل دة الفقهداء عددن أبدي هدلال العسددكري 
قولدده " إن العهددد مددا كددان مددن الوعددد مقروندداً بشددرة، نحددو قولددك: إن فعلدد  كددذا فعلدد م 

وما دم  على ذلك فكنا عليه، والعهدد يقتضدي الوفداء، والوعدد يقتضدي الإنجدا؛،  كذا،
  (5)يقال: نقل العهد وأخلف الوعد

 

                                                 

 ( معجم مقاييس الل ة، مبن فارس، مادة عهد1)

 ( الصحاح، مادة عهد2)

 ( القاموس المحية، مادة عهد3)

 ( لسان العرش، مادة عهد4)

 م، مادة  عهد1995سلامي الدار العالمية للكتاش الإ –( معجم المصةلحا  الاقتصادية في ل ة الفقهاء للدكتور ن؛يه حماد 5)
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والعقددود والشددروة مترادفددا ، ويلدد؛م الوفدداء بهمددا. دل علددى ذلددك مجموعددة مددن الآيددا  
القرآنيدددة وامحاديدددث النبويدددة الشدددريفة. ومدددن ذلدددك قولددده تعدددالى "والدددذين هدددم ممانددداتهم 

[ . وقولدده تعددالى " وبعهددد الله أوفددوا ذلكددم وصدداكم بدده 8دهم راعددون " ]المؤمنددون :وعهدد
  [.152لعلكم تذكرون " ]امنعام : 

يقول ابن تيمية في القواعد النورانية " فقد أمر سبحانه بالوفاء بدالعقود، وقدد دخدل فدي 
 ". (1)ذلك ماعقده المرء على نفسه

. ويقدول أيضدا " (2)لة العقد، بل هو عقد وعهددويقول ابن القيم: "فالشرة الجائ؛ بمن؛  
.... وهاهنا قضيتان كليتان من قضايا الشرع الذي بعث به رسوله، إحداهما: أن كل 
شرة خالف حكم الله وناقل كتابه هدو باةدل كائنداج مدا كدان ، وال انيدة: أن كدل شدرة 

فهدو  - وهو مدا يجدو؛ تركده وفعلده بددون الشدرة -لا يخالف حكمه ولا يناقل كتابه 
لا؛م بالشدرة ولا يسددت نى مددن هدداتين القضدديتين شدديء ،وقددد دل عليهددا كتدداش الله وسددنة 
رسوله ،واتفدا  الصدحابة، ولا تعبدك بدالنقل بالمسدائل المذهبيدة وامقدوال الآرائيدة فخنهدا 
لا تهدددم قاعدددة مددن قواعددد الشددرع، فالشددروة فددي حدد  المكلفددين كالنددذر فددي حقددو  رش 

  (3)العالمين
تقدددم إلددى أن تعهدددا  اممندداء هددي مددن جددنس الشددروة الواجددش الالتدد؛ام ونخلددا ممددا 

 بها، وأنها من جنس الشروة التي تلح  بالعقود فتؤ ر فيها صحة وبةلاناً.
ع

                                                 

( القواعددد النورانيددة الفقهيددة لشدديلإ الإسددلام ابددن تيميددة ، تخددري  نشددك  المصددري، ومراجعددة مصددةفى العدددوي، الريددال مكتبددة 1)
 (2/452) 2001الرشد ةبعة أولى عام 

 (3/3( إعلام الموقعين لابن قيم الجو؛ية " )2)
 ( 3/24( المرجع الساب ) 3)
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ع
عا اناءعلاعالشيع:ع-2

اممنددداء فدددي الشدددريعة هدددم مدددن يحدددو؛ون المدددال بدددخذن مالكددده، وهدددم ينقسدددمون إلدددى عددددة 
 ةوائف:

عددود لمالددك المددال وحددده، م ددل الوديددع والوكيددل مددن يحددو؛ون مددال ال يددر لمصددلحة ت
وامجير الخاا والولي والوصي وناظر الوقف وبي  المال. ولديس مدن قصدد هدذه 

 الفئة من اممناء است مار المال وتنميته. 
مدددددن يحدددددو؛ون المدددددال لمصدددددلحة تعدددددود لهدددددم وحددددددهم، نحدددددو المسدددددتكجر والمسدددددتعير 

 والمرتهن.
حقيدد  مصددلحة مشددتركة بددين مالددك المددال مددن يحددو؛ون مددال ال يددر بقصددد تنميتدده وت

 .(1)واممين عليه، م ل المضارش والشريك والمساقي
عمص ةاتعا اناء:

قض  السنة أن يد اممناء على المال الذي تح  حو؛تهم هي يدد أماندة وليسد  يدد 
ضددمان، أي لدديس علدديهم التدد؛ام بجبددر الضددرر الناشددئ عددن هددلاك المددال أو خسددارته 

 لتقصير ومخالفة شروة العقد.إلا في حالة التعدي وا
وينظر إلى تعهدا  اممناء التي بم ابة الشروة العقدية فدي ضدوء هدذا المبددأ الدذي 

 يعد أصلا شرعيا يتف  عليه جمهور فقهاء المسلمين.

                                                 

وانظددر انتقددال عددشء الإ بددا  فددي دعددوا التعدددي والتفددرية الددى اممددين  للدددكتور حسددين  456-7/455 (انظددر مواهددش الجليددل1)
 6حامد حسان ، بحث مقدم الى المؤتمر الفقهي ال الث للمؤسسا  المالية الإسلامية بالكوي  ا
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وتتفددرع تعهدددا  اممندداء فددي المعدداملا  الماليددة المعاصددرة إلددى عدددة أنددواع منهددا مددا 
 يلي:

 
 لتي تح  إدارته بموجش عقد اممانة.تعهد اممين بشراء امصول ا 
 تعهد اممين بخقرال من استكمنه  
 تعهد اممين بكفالة مديونيا  من يتعامل معهم  

 وسنتناول هذه القضايا تباعا فيما يلي:   
عع
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عثان اا:مص ةعاة ييعالا مثاايعبالشياء/الا ميةاة
يتعهدد مددير  ادة عقدود ونشدرا  المنتجدا  الاسدت مارية تتضدمن فدي أغلدش امحيدان مد

الاست مار بموجبها بخعادة شراء امصول وف  قيمة قد تكدون محدددة أو غيدر محدددة، 
وفي الحالا  التي لا يكون هناك سو  مدالي يمكدن تدداول الوحددا  الاسدت مارية فيده 
تقددوم الجهددة المصدددرة للورقددة الماليددة الإسددلامية بالتعهددد بخعددادة شددراء الوحدددة. وبددذلك 

سددت مارية ميددد؛ة تتم ددل فدددي إمكانيددة تسدددييلها خددلال فتدددرة ؛منيددة وجيددد؛ة يكددون للوحددددة الا
ودونما خسائر كبيرة. ويكتي عادة هذا التعهد في فقرة الضمان، وقد يكون هذا التعهدد 
مدن قبدل الجهددة المصددرة نفسدها أو مددن قبدل ةددرف  الدث مسدتقل، فنجددد م دالًا  للحالددة 

تعهددددد مدددددير صددددندو  باسددددترداد امولددددى فددددي نشددددرا  الصددددنادي  الاسددددت مارية، حيددددث ي
الوحددددا  مدددن المكتتبدددين فيهدددا فدددي أيدددام محدددددة مدددن أيدددام امسدددبوع، ونجدددد هدددذا التعهدددد 

 OPEN ENDED FUNDSمنصوصاً في نشرا  الصنادي  الإسلامية المفتوحة )
( التدددددي تصددددددرها سدددددائر المؤسسدددددا  الماليدددددة، وكدددددذلك معظدددددم الصدددددكوك الإسدددددلامية 

صدددكوك التدددي أصددددرتها مملكدددة البحدددرين، حيدددث تدددم القائمدددة.ومن امم لدددة علدددى ذلدددك ال
تضدمن حكومدة دولدة البحدرين هدذه الصدكوك ضدماناً مباشدراً  "النا فيها علدى الآتدي:

وغيددددر مشددددروة وذلددددك بتعهدددددها بخعددددادة شددددراء امصددددول المددددؤجرة عنددددد تدددداريلإ نهايددددة 
كمددددا نجددددد م ددددالا للصددددورة ال انيددددة فددددي  "الإصدددددار بالقيمددددة امصددددلية لهددددذه امصددددول..

التددي أصدددرتها المملكددة امردنيددة الهاشددمية. وكددذلك الصددكوك التددي أصدددرها  الصددكوك
 البنك الإسلامي للتنمية.

والتعهد بالشراء في جميع امحوال يتةلش باستمرار من الجهة الملت؛مة بالتعهد توفير 
سيولة نقدية حتى تكون قادرة عند تواريلإ إعدادة الشدراء علدى الوفداء بةلبدا  الدراغبين 
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يث إن عج؛ها عن الوفداء لةلبدا  الدراغبين فدي البيدع مدن شدانه أن تكدون في ذلك، ح
لدددده آ ددددار سدددديئة علددددى سددددمعة تلددددك المؤسسددددة، فالوفدددداء لةلبددددا  الددددراغبين فددددي البيددددع 
/الاسدددترداد يعدددد احدددد مؤشدددرا  قددددرة المؤسسدددة الماليدددة المصددددرة للوحددددة الاسدددت مارية 

 للوفاء بتعهداتها وكذلك قدرتهاعلى حسن الإدارة.
 

عالمص ةعبالشياء:عغا ة
ع:عيمكن بصورة عامة تحديد امهداف من التعهد بالشراء في الجوانش التالية

إعةدداء ميددد؛ة للوحددددة الاسددت مارية بخمكانيدددة تسدددييلها فدددي أوقددا  محدددددة دونمدددا خسدددائر 
كبيدددرة، فالمشدددتركين فدددي الصدددنادي  الاسدددت مارية عدددادة يكوندددون مدددن المددددخرين الدددذين 

اموعية الاست مارية، وقد يحتاجون إلي السيولة من فترة  يست مرون مدخراتهم في تلك
ع.عمخرا

يم ددل التعهددد بالشددراء شددكلًا مددن أشددكال الضددمان يقدمدده مدددير الاسددت مار للمسددت مرين، 
يسددعى مددن خلالدده الددي حمددايتهم مددن المخدداةر التددي قددد تتعددرل لهددا اسددت ماراتهم فددي 

شدددى أن يتعدددرل إلدددى يخ -مددد لا -نهايدددة أجدددل الاسدددت مار، ذلدددك أن مشدددتري الصدددك 
خسددائر فيمددا إذا كاندد  القيمددة التددي تةفددئ بهددا الصددك أقددل مددن القيمددة الاسددمية التددي 
اشددترا بهددا المسددت مر ذلددك الصددك، اممددر الددذي يوقددع المسددت مر فددي خسددارة مقدددارها 

 الفر  بين القيمة الاسمية والقيمة التي أةفك به الصك .
ما لددة لميدد؛ا  الوحدددا  الاسددت مارية إعةدداء الوحدددا  الاسددت مارية الإسددلامية ميدد؛ا  م
قياسدداً علددى نظددام السددندا  الربويدددة -التقليديددة فالمسددت مر فددي الصددكوك مدد لَا يسددعى 

من يضددمن ابتددداءً المبلددغ الاسددمي الددذي اشددترك بدده فددي الاسددت مار، بحيددث  -التقليديددة
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تكددون أيددة عوائددد يحققهددا خددلال مدددة الاسددت مار هددي أربدداح حقيقيددة. ولددذلك فعندددما لا 
تكددون القيمددة الاسددمية مضددمونة، فقددد يجددد المسددت مر نفسدده فددي نهايددة المدددة قددد حقدد  
خسددائر مددن اسددت ماره وذلددك عندددما يكددون الفددار  بددين المبلددغ الددذي أةفددك بدده اسددت ماره 
والمبلغ الاسمي أكبر من العوائد التي حققها خلال مددة الاسدت مار. ولهدذا فدخن التعهدد 

تسدداعد مدديري الاسدت مار علددى ةمكندة المسددت مرين بالشدراء يم دل قيمددة تسدويقية مهمدة 
 وعلى دفع ترددهم في شراء إصدارا  الاست مار.

عالحزمعالشيواعللمص ةعبالشياء:
التعهد بالشراء هو الت؛ام من قبل المتعهد بشراء امصول تح  الإدارة بد من محددد أو 

يجش عليه الوفاء سيجري تحديده مستقبلًا. وهو من قبيل الوعد المل؛م بالنسبة للمدير 
به أو جبدر الضدرر الناشدئ مدن جدراء ذلدك ةبقداً لقدرار مجمدع الفقده الإسدلامي الددولي 

 بخصوا الوعد.
وم ددل هددذا التعهددد يمكددن النظددر إليدده باعتبدداره إيجابدداً مفتوحددا مددن قبددل الجهددة المتعهدددة 
بالشددددراء لحملددددة الوحدددددا  الاسددددت مارية للحلددددول مكددددانهم واسددددتحقا  مددددا تدددددره الوحدددددة 

 ست مارية من عوائد خلال عمرها. الا
والتعهد بالشراء قد يصدر من المضارش أو من الوكيل بالاست مار أو من الشدريك أو 
مدددن المسددددتكجر، وم ددددل هددددذا الإيجدددداش لا ي يددددر مشددددكلة شددددرعية إذ يمكددددن النظددددر إليدددده 
باعتباره من قبيل شراء المضارش أو الشريك أو الوكيل أصول المضاربة، وقد صددر 

ك عدد من الفتاوا الشرعية. ومن ذلك الفتوا التي صددر  مدن نددوة البركدة بجوا؛ ذل
ال انية بخصوا شرعية قيام البنك الإسلامي أن يعرل إيجابا عاما لشراء حصا 
أو أسدهم فدي شدركة يملدك البندك نسدبة فدي رأس مالهدا والتدي جداء فيهدا: " يجدو؛ للبنددك 
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و امسددهم مددا لددم يكددن ذلددك الإسددلامي أن يعددرل إيجابددا عامددا بشددراء هددذه الحصددا أ
  .(1)وسيلة إلى محرم

 حزمعمص ةعالاضايبعبشياءعأصولعالاضايبةع   - أ
يقصد بالتعهد بالشراء صدور الت؛ام من قبل المضارش بشراء أصول المضاربة، وهدذا 
التعهد قد يصدر في صورة الت؛ام من قبل المضارش أو في صي ة وعد مل؛م من قبله 

منتجددا  الإسددلامية هددذا التعهددد، ولعددل أبر؛هددا وحدددا  بالشددراء، وقددد تضددمن  معظددم ال
الصدددنادي  الاسدددت مارية القائمدددة علدددى المضددداربة وصدددكوك المضددداربة، والسدددؤال الدددذي 
يةرح نفسه هو ما مدا مشروعية م ل هذا التعهد؟ وهل هذا التعهد يعد من الشروة 
الملائمددددة لعقددددد المضددددداربة أم أندددده مدددددن الشددددروة التدددددي تتعددددارل مدددددع مقتضددددى عقدددددد 

 المضاربة .
فتعهد المضارش بشدراء موجدودا  المضداربة سدواء عندد انتهداء أجلهدا أو عندد الإنهداء 
المبكدددر لهدددا، ينددددرج تحددد  بددداش اتفدددا  رش المدددال والمضدددارش علدددى فسدددلإ المضددداربة 
والقسمة قبل التنضيل، ولا يد؛ال مدال المضداربة عروضداً. وفدي هدذا الصددد نجدد أن 

محدددددة. جددداء فدددي فدددتح القددددير " ويجدددو؛ بيدددع أقدددوال الفقهددداء تجيددد؛ ذلدددك وفددد  شدددروة 
أحدددهما نصدديبه مددن شددريكه فددي جميددع الصددور ومددن غيددر شددريكه ب يددر إذندده،إلا فددي 

ن اشددترا أحددد  (2)صددورة الخلددة والاخددتلاة فخندده لا يجددو؛ إلا بخذندده وفددي الم نددي : " واا
.ويقول ابن قدامة " ولكل (3)الشريكين حصة شريكه منه، جا؛، منه يشتري ملك غيره

احدد منهمددا فسددلإ المضداربة، منهددا عقددد جدائ؛، فددخذا فسددلإ والمدال عددرل فدداتف  علددى و 
                                                 

 .6فتوا رقم  م1984نوفمبر  7-6هد/ 1405صفر  13 -12( قرارا  ندوة البركة ال انية التي انعقد  في تونس 1)
 377\5( فتح القدير 2)

 م.1999هد 1429الةبعة الرابعة  -الريال –نشر دار عالم الكتش  167\7( الم ني لابن قدامة 3)
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ن ةلدش العامدل البيدع وأبدى رش المدال وفيده ربدح أجبدر عليدهم  قسمه أو بيعه، جا؛. واا
 .(1)من حقه في الربح لا يظهر إلا بالبيع

 وقد صدر العديد من الفتاوا المعاصرة التي تجي؛ شراء الحصدا الاسدت مارية سدواءً 
كان  فدي شدكل وحددا  أو أسدهم. ومنهدا الفتدوا الصدادرة مدن مجمدع الفقده الإسدلامي 

 30.فقد نا قرار مجمع الفقه الإسدلامي رقدم (2)الدولي والحلقة الفقهية امولى للبركة
( الخددداا بسدددندا  المقارضدددة وسدددندا  الاسدددت مار علدددى جدددوا؛ تدددداول صدددكوك 5/4)

وفقددداً   جدددد ، بالضدددوابة الشددرعية، وذلدددكالمقارضددة فدددي أسدددوا  امورا  الماليددة، إن و 
لظددروف العددرل والةلددش ويخضددع لإرادة العاقدددين. كمددا يجددو؛ أن يددتم التددداول بقيددام 
الجهة المصدرة فدي فتدرا  دوريدة معيندة بدخعلان أو إيجداش يوجده إلدى الجمهدور تلتد؛م 
بمقتضاه خلال مدة محددة بشراء هذه الصكوك من ربح مال المضاربة بسعر معين، 

ن أن تسدددتعين فددي تحديدددد السددعر بكهدددل الخبددرة، وفقددداً لظددروف السدددو  والمركددد؛ ويحسدد
المددالي للمشددروع. كمددا يجددو؛ الإعددلان عددن الالتدد؛ام بالشددراء مددن غيددر الجهددة المصدددرة 

  .(3)من مالها الخاا، على النحو المشار إليه
ر والتعهددد بالشددراء مددن قبددل المضددارش مددن حيددث المبدددأ إذا تددم باتفددا  الةددرفين لا ي يدد

إشدددكالا  شدددرعية، ولكدددن تظهدددر التسددداؤلا  الشدددرعية بخصدددوا السدددعر الدددذي يتعهدددد 
المضددارش الشددراء بموجبدده. فهددذا التعهددد إمددا أن يددتم بالقيمددة الاسددمية أوبدد من الم ددل أو 

 بالقيمة السوقية )سواء تم تحديدها بموجش اتفا  الةرفين أو وفقا لتقدير الخبراء(.
ع

                                                 

 2/28 -1988،  5بيرو  ةبعة  –المكتش الإسلامي  –( الكافي مبن قدامة 1)

 145فتاوا الاقتصادية ا ، ال 5( مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي الدورة الرابعة القرار رقم 2)

 (.5/4) 30( مجمع الفقه الإسلامي الدورة الرابعة، القرار رقم 3)
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عاةعالا ا ة:المص ةعبالشياءعااعالاضايبعبالق 
ذا كددان التعهددد بالشددراء وفقددا للقيمددة الاسددمية التددي اكتتددش بهددا المسددت مر فمعنددى هددذا ا

التعهددد أن المضددارش يضددمن للمسددت مر تلددك القيمددة ب ددل النظددر عددن القيمددة الفعليددة 
ل صول المست مر فيها، وفي هذا الصدد نجد أن بعل الفقهداء المعاصدرين يدذهبون 

تعهدد جدائ؛، وهدو مدن الشدروة التدي لا تندافي مقتضدى عقدد إلى القول بكن م ل هدذا ال
كما أسدلفنا  -المضاربة، وفي ذلك يقول د. القري: " يتضمن هيكل إصدار الصكوك 

شدددراء المصددددر مدددن حملدددة الصدددكوك فدددي نهايدددة المددددة أو عندددد وقدددوع حددددث معدددين  -
 ويكون ذلك على صفة شرة يشترةه حملة الصكوك على المصدر.

ضمن التد؛ام المصددر للصدكوك بالشدراء بدنفس  مدن بيعده امصدول هذا الشرة الذي يت
غير جائ؛ ومفسد للعقد عند المضيقين لددائرة الشدروة فدي العقدود أمدا عندد الموسدعين 
فهو جائ؛ لا بكس به، بناءً على أن امصدل فدي الشدروة والعقدود الحدل والإباحدة وأن 

 .(1)قدينهذا الشرة لا يترتش عليه رباً ولا غرر وفيه مصلحة للعا
على أن جمهور الفقهاء المعاصرين يذهبون إلى القول بحرمة التعهدد بالشدراء بالقيمدة 
الاسددميةم مندده يندداقل مقتضددى عقددد المضدداربة، ويددرون أندده يددؤدي إلددى ضددمان رأس 
مددال المضدداربة وهددو ممنددوع بخجمدداع الفقهدداء. وفددي ظنددي أن م ددل هددذا التعهددد ينددافي 

 التةبي  لا يخرج عن أمرين:مقتضى عقد المضاربةم إذ إنه عند 
أن تكون قيمة موجودا  المضاربة مساوية أوأقل من القيمة الاسمية التي  أول اا:ع-

 الت؛م بها المضارش مرباش المال.
ع

                                                 

 214( أحكام ضمان الصكوك وعوائدها للدكتور محمد العلي القري، أورا  ندوة الصكوك الإسلامية: عرل وتقويم ا1)
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 أن تكون قيمة موجودا  المضاربة أك ر من القيمة الاسمية. الثانا:ع-
من القيمدة الاسدمية ففي الحالة امولى حيث تكون موجودا  المضاربة مساوية أوأقل 

عندئذ يكون المضارش قدد ضدمن لدرش المدال رأسدماله، أو ضدمن لده قيمدة محدددة مدن 
رأس مالددده، ووقددداه مدددن الخسدددارة التدددي تنشدددك مدددن جدددراء تصدددفية المضددداربة، وم دددل هدددذا 

 الضمان لا خلاف في أنه ممنوع. 
ن قيمتهدا أما في الحالة ال انية، وهي التي قد تباع فيهدا موجدودا  المضداربة بدكك ر مد

الاسددمية التددي التدد؛م بهددا المضددارش، فمددن شددكن ذلددك أن يولددد التهمددة للمضددارش بكوندده 
 يسعى لمحاباة نفسه. 

والقول بكن الاشتراة على المضارش بشراء أصول المضاربة بم ل  منها امول أنه لا 
يعددارل مقتضددى العقددد، قددول تخالفدده امصددول الشددرعية المعتبددرة فددي فقدده اممندداء ومددا 

ليهم، ذلك أن ما استقر عليده العمدل عبدر العصدور أن اشدتراة الضدمان علدى يجش ع
المضددددارش باةددددل، كمددددا أن تبددددرع المضددددارش بالضددددمان باةددددل أيضدددداًم لمنافدددداة ذلددددك 
لمقتضى عقد المضاربة وتحويله إلى قرل ربوي وهو ممنوع اتفاقاً. واليك بعضاً من 

: وقال مالك في هدذا البداش مدن  أقوال الفقهاء المحققين في ذلك: " قال ابن عبد البر 
) الموةك ( في الرجل يدفع إلى رجل مالًا قراضاً، ويشترة على الذي دفع إليده المدال 
الضمان ؟ قال: لا يجو؛ لصاحش المال أن يشترة فدي مالده غيدر مدا وضدع القدرال 
عليده ومددا مضدى مددن سدنة المسددلمين فيده، فددخن نمدا علددى شدرة الضددمان كدان ذلددك قددد 

نمدا يقتسدمان الدربح علدى مدا لدو  ا؛داد في حقه من الربح من أجل موضع الضدمان، واا
ن تلدف المدال لدم أرعلدى الدذي أخدذ ضدماناً من شدرة  أعةداه إيداه مدن غيدر ضدمان، واا
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"وقدددال ابدددن رشدددد " إذا شدددرة رش المدددال الضدددمان  (1)عالضددمان فدددي القدددرال باةدددل ...
الشدافعي. وقدال أبدو  على العامل، فقال مالدك: لا يجدو؛ القدرال وهدو فاسدد. وبده قدال

حنيفدددة وأصدددحابه: القدددرال جدددائ؛ والشدددرة باةدددل. وعمددددة مالدددك أن اشدددتراة الضدددمان 
؛يادة غرر في القرال ففسد، وأما أبو حنيفة فشدبهه بالشدرة الفاسدد فدي البيدع، وعلدى 

 (2)رأيه أن البيع جائ؛ والشرة باةل
لدد من لددرش وفددي مجمددع امنهددر فددي شددرح ملتقددى امبحددر: ") وكددذا ضددمان المضددارش ا

المال باةل يعني إذا باع المضارش مال المضداربة،  دم ضدمن الد من لدرش المدال، لا 
يصح، من الكفالة الت؛ام المةالبة وهي إليهما فيصير كل واحد منهما ضدامناً لنفسده، 
إذ حقددو  العقددد ترجددع إليهمددا فددلا يفيددد ضددمانهما بخددلاف مددن لا ترجددع إليدده الحقددو  

المهدر، والمدكمور ببيدع ال ندائم مدن قبدل الإمدام إن ضدمن كالوكيدل بدالت؛وي  إن ضدمن 
الددد من، والرسدددول بدددالبيع إن ضدددمن الددد من من كدددل واحدددد مدددنهم سدددفير ومعبدددر فيصدددح 
ضمانهم، وكذا الوكيل بقبل ال من إذا ضمن ال من عدن المشدتري للموكدل يصدح، و 

 (3)عكددذا ضددمان أحددد الشددريكين حصددة شددريكه مددن  مددن مددا باعدداه صددفقة واحدددة باةددل(
وفدي حاشدية الددرول المربدع )وأندده إذا أودعده علددى شدرة الضددمان لا يضدمن بالشددرة 

 (4)عوحكي إجماعا(
وقددد صدددر بخصدددوا م ددل هددذا التعهدددد العديددد مددن القدددرارا  والفتدداوي الشددرعية منهدددا  

( الددذي نددا صددراحة علددى مددا 4/19) 178قددرار مجمددع الفقدده الاسددلامي الدددولي رقددم 
                                                 

 7/17( الاستذكار لابن عبد البر 1)

 2/238( بداية المجتهد ونهاية المقتصد 2)

(  تحقيددد : خليدددل 3/196( مجمددع امنهدددر فدددي شدددرح ملتقدددى امبحدددر ، تدددكليف: عبددد الدددرحمن بدددن محمدددد المددددعو بشددديخي ؛اده )3)
 م.1998هد 1419بيرو ،  –عمران المنصور، نشر: دار الكتش العلمية 

 هد1425الةبعة العاشرة  5/457( حاشية الرول المربع جمع عبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصمي النجدي 4)
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يمتهدا الاسدمية بدل يكدون الإةفداء بقيمتهدا السدوقية يلي : "لا يجدو؛ إةفداء الصدكوك بق
 (1)عأو بالقيمة التي يتف  عليها عند الإةفاء.

ولا شددك أن اشددتراة الضددمان فددي القددرال لدديس موضددع خددلاف كبيددر بددين القدددماء أو 
المعاصرين، ولكن موضع الخلاف هو مدا جوا؛ تضمين عقد القرال شرةاً يدؤول 

واقتضدى هدذا القدول أنده يكدون مدن بداش التد؛ام  إلى ضمان المضدارش مدال المضداربة.
المضارش بالضمان تبرعاً من عند نفسه، وليس شدرةاً مفروضداً مدن قبدل رش المدال. 
والرضددا هددو أسدداس التعاقددد .وقددد اجتهددد الدددكتور ن؛يدده حمدداد فددي بحددث لدده عددن "مدددا 
صدددحة تضدددمين يدددد امماندددة بالشدددرة فدددي الفقددده الإسدددلامي"، فدددي التددددليل علدددى جدددوا؛ 

ة الضمان على المضارش، وكذلك جوا؛ تةوع المضارش بالضمان مستندا فدي اشترا
ذلك على أقوال بعل الفقهاء وكذلك على تةبي  مبددأ الرضدا فدي العقدد وان امصدل 

  (2)عفي الشروة العقدية الصحة والجوا؛ إلا ما أبةله الشرع.
ن استند إلى أصدل صدحيح، وهدو أن التراضدي هدو منداة حدل  وحرمدة وهذا التخري  واا

اممدوال، إلا أن الرضدا وحدده لا يكدون مسدتنداً شدرعياً لحدل كدل العقدود، فالرضدا شدرة 
في العقود ولكنه لا يكون وحدده أساسداً للتحليدل والتحدريم، فالتحليدل والتحدريم أساسدهما 
الشددرع، فددلا حددلال إلا مددا أحلدده الشددرع ولا حددرام إلا مددا حرمدده الشددرع. يقددول د. حسددين 

ن لدم يؤخدذان مدن ندا حامد حسان "ضمان ام مين يحكمه أصلان شرعيان، وهما واا
واحددد، ولددم يدددل عليهمددا دليددل معددين، فقددد دلدد  عليهمددا نصددوا وجملددة أدلددة شددرعية، 
تفيددد فددي مجموعهددا القةددع حتددى صددار كددل منهمددا مقصددداً شددرعياً. أمددا امصددل امول 

                                                 

 178القدددرار رقدددم  2009هدددد الموافددد  أبريدددل  1430( قدددرارا  مجمدددع الفقددده الإسدددلامي الددددولي الددددورة التاسدددعة جمدددادا امولدددى 1)
(4/19) 
 51- 47ا  -1998/  1491( انظر المعهد الإسلامي للبحوث والتدريش 2)
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فهدددو أن التعددددي هدددو منددداة وجدددوش ضدددمان اممدددين، وأمدددا امصدددل ال ددداني فخنددده عندددد 
الاختلاف بين مالك المال واممين عليه في التعدي وعدمه تكون البينة على المدعي 
ن  واليمددين علددى مددن أنكددر، وقددد انعقددد الإجمدداع علددى هددذين امصددلين أو الحكمددين، واا
وقددع الخددلاف فددي تحقيدد  مناةهددا فددي الج؛ئيددا  والنددوا؛ل التددي لدديس فيهددا بعينهددا نددا 

 حكم شرعي.
ال وحرمتهددا هددو الرضددا وحددده فمخددالف لمددا انعقددد عليدده وأمددا أن المندداة فددي حددل اممددو 

الإجماع من وجوش موافقته للشريعة، أو عدم مناقضتها، لقوله صدلى الله عليده وسدلم 
"كل عمل ليس عليه أمرنا فهو رد" أي مردود على صاحبه، ذلك أن إرادة المكلف لا 

رة الضمان يناقل تستقل بالتشريع ولا تحلل الحرام ولا تحرم الحلال، وقد  ب  أن ش
هدذين امصددلين مناقضددة تامدة. فدداممين لا يضددمن إلا بالتعددي، والشددرة يندداقل هددذا 

 (1)عويوجش الضمان على اممين دون تعدٍ.
وحيددث  بدد  أن التدد؛ام المضددارش بشددراء موجددودا  المضدداربة مددن شددكنه أن يددؤول إلددى 

ن تبددرع بدده المضدد ارش ولددم ضددمان مددال المضدداربة، فيكددون م ددل هددذا الشددرة باةددل واا
يشدددددترةه رش المدددددال، يقدددددول ابدددددن قدامددددده: " مدددددا لا يجدددددش ضدددددمانه لا يصددددديره الشدددددرة 

 (2)عمضموناً، وما يجش ضمانه لا ينتفي ضمانه بشرة نفيه..
ويقددددددول الميددددددداني: "شددددددرة الضددددددمان فددددددي اممانددددددة مخددددددالف لقضددددددية الشددددددرع فيكددددددون 

لا ت يرهدا الشدروة ويقول الماوردي "لان العقود أصولًا مقدرة وأحكاما معتبدرة ،(3)باةلاً 

                                                 

اممددين ، بحددث مقدددم إلددى المددؤتمر الفقهددي ( د. حسددين حامددد حسددان ، انتقددال عددشء الإ بددا  فددي دعددوا التعدددي والتفددرية إلددى 1)
 50، ا2009الذي تنظمه شورا للاستشارا  الشرعية بالكوي  نوفمبر –الكوي   –ال الث للمؤسسا  المالية الإسلامية 

 6/128( الم نى لابن قدامة 2)

 1/181( اللباش في شرح الكتاش 3)
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عن أحكامها في شرة سقوة الضمان أو إيجابده، كدالودائع والشدركة ،لمدا كاند  غيدر 
ويقول القاضي عبد الوهداش "من أصدل العقدود (1)مضمونة لا تعتبر مضمونة بالشرة

موضوع  على اممانة ،فخذا شرة فيده الضدمان ،فدذلك خدلاف موجدش أصدله ، والعقدد 
 . (2)صله أوجش بةلانهإذا ضامه شرة يخالف موجش أ

ونخلددددا ممددددا تقدددددم إلددددى أن تعهددددد المضددددارش بشددددراء موجددددودا  المضدددداربة بقيمتهددددا 
الاسمية إن تم اشتراةه في العقود المنظمة للعلاقة بين الةدرفين فيكدون ممنوعداً منده 
يؤدي إلى ضمان رأس مال المضاربة م وذلك يخالف أصلًا شرعياً مجمعاً عليه وهو 

قتضى عقد المضاربة سواء جاء ذلك من خلال شرة شرةه رش أن الضمان ينافي م
 المال على المضارش أو من خلال الت؛ام المضارش وتةوعه بالضمان.

وقددد يجددادل الددبعل فيقولددون بددكن أصددول المضدداربة التددي اشددتراها المضددارش قددد تبدداع 
 في نهاية امجل ب من أك ر من قيمتها الاسمية، فينتفي بذلك الضمان المفترل لرش
المدددال، وفدددي هدددذا الصددددد نقدددول إن وجدددود هدددذا الاحتمدددال مدددن شدددكنه أن يفسدددد تعهدددد 
المضارش بشراء موجودا  المضاربة، حيث إن هذا الشراء من شكنه أن يترتش عليده 
ضرر على رش المال، وأن المضدارش ومدن خدلال إدارتده للمضداربة ربمدا تدرجح لديده 

سددتئ ار بتلددك ال؛يدادة، ومددن حيددث ارتفداع قيمددة امصدول فددي نهايددة المددة فرغددش فدي الا
إندده أمددين، فينب ددي أن يكددون عملدده لمصددلحة المضدداربة ولدديس لمصددلحة نفسدده، وكددل 
تصرف يولد التهمة بكنه يعمل لمصلحة نفسه من شكنه أن يكدون تصدرفاً بداةلًا .وقدد 
أكدددد  توصددديا  نددددوة الصدددكوك التدددي نظمددد  بالتعددداون بدددين مجمدددع الفقددده الإسدددلامي 

                                                 

 هد 1414ةبعة دار الفكر بيرو   7/371( الحاوي الكبير للماوردي 1)

 ةبعة المكتبة التجارية بمكة المكرمة - 2/1122( المعونة على مذهش عالم المدينة للقاضي عبد الوهاش الب دادي ،2)
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لع؛ي؛ والمعهد الاسلامي للبحوث والتدريش عضو مجموعة البنك وجامعة الملك عبد ا
الإسددددلامي للتنميددددة ومركدددد؛ أبحدددداث الاقتصدددداد الإسددددلامي التددددابع لجامعددددة الملددددك عبددددد 
الع؛يدد؛، أكددد  علددى مددا اشددرنا إليدده حيددث  جدداء ضددمن توصددياتها أن التعهددد بالشددراء 

ر أو فددي حالددة بالقيمددة الاسددمية إذا كددان فددي أجددل محدددد أو فددي حددالا  تع ددر المصددد
انخفددددال القيمددددة السددددوقية ل صددددول فجميددددع ذلددددك غيددددر جددددائ؛ مندددده يتضددددمن العينددددة 

 .(1)عالممنوعة.
ع
ع

                                                 

 25-24الموافد   1431جمدادا امولدى  11-10( انظر توصيا  ندوة الصكوك الإسلامية :عرل وتقويم، المنعقددة بجددة  1)
 2010مايو 
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عثالثاا:مص ةاتعالشي  علاعالاشايزةعالامناقصة:
المشدددددداركة المتناقصددددددة تعددددددد إحدددددددا الصدددددديغ التمويليددددددة التددددددي تسددددددتخدمها المصددددددارف 

صل مدن امصدول  دم يتعهدد الإسلامية، وهي تقوم على أساس تملك البنك والعميل م
بشراء حصا شريكه دفعة واحدة أو بصورة  -عادة العميل  -أو يعد أحدهما الآخر

 تدريجية إلى أن  تؤول ملكية امصل له.
 والمشاركة في التةبي  المالي الإسلامي المعاصر تكخذ عدة أشكال: 

 المشاركة  المتناقصة المةبقة بين البنوك وعملائها.  (1
ة، وهي الصكوك التدي تصددر علدى أسداس عقدد المشداركة، صكوك المشارك  (2

حيث يوقع حملة الصكوك عقدداً بيدنهم عدن ةريد  الجهدة المصددرة للصدكوك 
وتنشددك بددذلك وكالددة خاصددة بيددنهم وهددي وكالددة يكددون الوكيددل فيهددا غيددر قابددل 
للعد؛ل عدادة ، وقدد تكدون حصدة مصددر الصدكوك حصدة عينيدة ضدئيلة تبداع 

 إلى حملة الصكوك. 
مددادا  المسددتندية بالمشدداركة، حيددث يشددترك البنددك والعميددل فددي اسددتيراد الاعت  (3

بضدداعة يرغددش فيهددا العميددل ويعددد العميددلم البنددكَ بشددراء حصددته بدد من محدددد 
 يتم ل في التكلفة ؛ائد هامش ربح معين. 

وفي جميع هذه الصور تنشك شركة بين الةرفين وهي شركة لا تدتم مصدلحة الةدرفين 
ك تعهدد أو شدرة أو وعدد مدن قبدل أحدد الشدريكين بشدراء حصدة فيها إلا بكن يكون هنا

 الشريك الآخر سواء على دفعة واحدة أو تدريجياً.
ومدا يهمنددا فددي هددذا الصدددد التعهدددا  المتبادلددة بددين الشددركاء فددي المشدداركة المتناقصددة 
سددواءً تمدد  صددياغتها فددي شددكل تعهدددا  أو فددي شددكل وعددود مل؛مددة أو غيددر مل؛مددة. 
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ن اشددترا فمدن حيدث امصدل يجد و؛ للشدريك بيدع حصدته لشدريكه. جداء فدي الم ندي "واا
 .(1)أحد الشريكين حصة شريكه جا؛ منه يشتري ملك غيره

وفي مجموع فتاوا ابن تيمية "يجو؛ بيع المشاع باتفدا  المسدلمين، كمدا مضد  بدذلك 
 .(2)سنة رسول الله صلى الله عليه وسلم

وا؛ تعهد أحد الشريكين بضدمان ولا تختلف المشاركة عن المضاربة من حيث عدم ج
 حصة شريكهم حيث إن ذلك يؤدي إلى قةع المشاركة. 

وقدد يجدري الاتفدا  بددين الشدريكين علدى شددراء الحصدا بدكن يعددد أحددهما الآخدر بددكن 
بقيمتهدا الاسددمية. أو يتفقددان علددى أن  -سددنة مدد لًا  -يشدتري حصددته بعددد فتدرة محددددة 

ن .أو أن يكددون البيددع بدد من الم ددل، أو يكددون البيددع بدد من محدددد يتفقددان عليدده مددن الآ
 بدسعر السو  عند تنفيذ البيع.

: وهددي التعهددد أو الاشددتراة علددى أن يكددون  مددن البيددع محدددداً ابتددداءً، والحالااةعا ولااى
، فخن ذلك يدؤدي إلدى ضدمان المشاركة أو أك رككن يكون مساوياً لحصة الشريك في 

بها في المشاركة فضلًا عن ضمان  الشريك المشتري لحصة شريكه البائع التي أسهم
. حيث إنه يؤدي إلدى قةدع الشدركة بدين الشدريكين أو ضدمان (3)الربح وهو غير جائ؛

 أحد الشريكين لحصته وجميعها مفسدة للمشاركة.
 

                                                 

 7/167( الم ني لابن قدامة1)

 233/ 29مجموع فتاوا ابن تيمية  (2)

 (523\2( انظر المشاركة المتناقصة وأحكامها د. ن؛يه حماد مجلة مجمع الفقه الإسلامي بجدة العدد ال الث عشر )3)
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أن يتم البيدع علدى أسداس سدعر السدو  أو بد من الم دل فدي يدوم البيدع،  الحالةعالثان ة:
( علدددى عددددم جدددوا؛ التعهدددد 2/15)136رقدددم وقدددد ندددا قدددرار مجمدددع الفقددده الإسدددلامي 

بشراء أحد الةرفين حصة الةرف الآخر بم ل قيمدة الحصدة عندد إنشداء الشدركة، لمدا 
في ذلك من ضمان الشريك حصة شريكه، بل ينب ي أن يتم تحديد  مدن بيدع الحصدة 
بالقيمددة السددوقية يددوم البيددع أو بمددا يددتم الاتفددا  عليدده عنددد البيددع، وعدددم اشددتراة مبلددغ 

وع من امرباح أو نسبة من مبلغ المساهمة، كما لا يجدو؛ الدنا علدى حد  أحدد مقة
  .(1)عالةرفين في استرداد ما قدمه من مساهمة )تمويل(

كما أشار قرار مجمع الفقه الاسلامي في دورته السادسة الى عدم جوا؛ أن تتضمن  
ذلك كان نشرة الإصدار نصاً يؤدي إلى احتمال قةع الشركة في الربح، فخن وقع 

  (2)عالعقد باةلًا.
ويلاحددظ أن اتفاقيددا  صددكوك المشدداركة تحديدددا تتضددمن م ددل هددذا التعهددد الددذي يلتدد؛م 
بموجبه مصدر الصكوك بشراء حصة حملة الصكوك بكك ر من قيمتها الاسمية على 
دفعا . يقول أحد الباح ين: إن تعهد مصددر الصدكوك بشدراء حصدة حملدة الصدكوك 

ن " شراء نقد بنقد مع التفاضدل والتدكخيرم من مصددر الصدك بكك ر من قيمتها يتضم
بشرائه حصة حملة الصدكوك يكدون قدد اسدترد كامدل امصدل العيندي الدذي اشدترك بده, 
وفو  ذلك الت؛م بشراء المساهمة النقدية لحملة الصكوك قبل أن يتم تحويل النقد إلدى 

ان ومنددافع فددان تعهددد أعيددان ومنددافع. وحتددى لددو كددان البيددع بعددد تحددول النقددود إلددى أعيدد
المصدر بشراء نصديش حملدة الصدكوك مدن حدين إنشداء الشدركة يجعلهدا عيندة  نائيدةم 

                                                 

المحددددرم  19 - 14( انظددددر قددددرارا  مجمددددع الفقدددده الإسددددلامي الدددددولي فددددي دورتدددده الخامسددددة عشددددرة بمسددددقة ) سددددلةنة عممددددان ( 1)
 (.2/15)136م رقم 2004آذار ) مارس (  11 – 6هد، المواف  1425

 هد1410( انظر قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدة في دورته السادسة المنعقدة في عام 2)
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من المصدددر يكددون قددد بدداع أسددهماً فددي الشددركة بدد من نقدددي وتعهددد فددي الوقدد  نفسدده 
 . (1)بشرائها ب من مؤجل أعلى

كه ونخلا مما تقدم إلى أن تعهد أحد الشريكين في عقد المشاركة بشراء حصدة شدري
بقيمددة محددددة سددلفا تسدداوي الحصددة التددي اشددترك بهددا شددريكه مضددافاً إليهددا ربددح معددين 
يؤدي إلى قةع الشركة بين الشريكين كما يؤدي إلى ضمان أحد الشدريكين رأس مدال 
شددريكه فددي المشدداركة, وقددد يتضددمن م ددل هددذا التعهددد فددي بعددل الحددالا  ربددا الفضددل 

 نفيذ التعهد أصولًا نقدية. وربا النساء إذا كان  أصول المشاركة عند ت

                                                 

 1431( منتجا  صكوك الاجارة للدكتور سامي إبدراهيم السدويلم، ضدمن أورا  نددوة الصدكوك الإسدلامية: عدرل وتقدويم جددة 1)
 195مد /ا 2010 \هددد 
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عيابصاا:عمص ةاتعالوزلاء:
، قدددال امصدددفهاني فدددي (1)الوكالدددة فدددي الل دددة لهدددا معدددانٍ ك يدددرة منهدددا الحفدددظ والتفدددويل

المفدددردا  فدددي غريدددش القدددرآن " التوكيدددل أن تعتمدددد علدددى غيدددرك، وتجعلددده نائبددداً عندددك، 
أي اكتددف بدده أن    (2)والوكيددل فعيددل بمعنددى المفعددول، قددال تعددالى " وكفددى بددالله وكدديلاً 

 (3)يتولى أمرك وربما عبر عن الوكيل بالكفيل، والكفيل أعم
عأحزامعا  ي علاعالوزالةع:

ذا اتف  الةرفان على أجدر للوكيدل فيجدو؛،  الوكالة في امصل من عقود التبرعا ، واا
والوكالدددة بدددكجر حكمهدددا حكدددم الإجدددارا . أي يشدددترة فدددي امجدددرة فيهدددا مدددا يشدددترة فدددي 

لإجارة أي أن تكون معلومة وخالية من الجهالة المفضية إلى الن؛اع، قدال امجرة في ا
المداوردي " الوكالدة تجدو؛ بجعدل وب يدر جعدل، ولا يصدح الجعدل إلا أن يكدون معلومداً 

 و معلومية امجرة تكون بمعلومية نوعها ومقدارها.(4)ع..
ذا كددان مددا تقدددم ممددا هددو متفدد  عليدده مددن حيددث الجملددة، إلا أن هندداك ا ختلافدداً بددين واا

الفقهاء حول مدا جوا؛ أن تكون امجرة بمبلغ أو بج؛ءٍ من المال الموكل باسدت ماره، 
أو بج؛ءٍ من نات  العمل الدذي أوكدل الوكيدل بكدائده. والخدلاف جدارٍ أيضداً حدول مددا 
جوا؛ استحقا  الوكيل لحاف؛ إضافي لمبلغ امجرة الذي يستحقه بالعقد سدواء تدم ربدة 

بح الددذي يحققدده الوكيددل ، أو فددي شددكل نسددبة ممددا تددؤول إليدده القيمددة ذلددك الحدداف؛ بددالر 
 الصافية ل صول محل الوكالة. وسنعرل لتفاصيل هذه المسائل في حينه:

                                                 

 ( لسان العرش ، مادة وكل1)

 8الآية  -( سورة النساء2)
 533-532بيرو   –دار المعرفة  –( المفردا  في غريش القرآن 3)

 6/529( الحاوي للماوردي 4)
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عالضاااعلاعالوزالة:
لا  –يد الوكيل على المال الموكل فيه يد أمانة وهي يد الحائ؛ للشيء بدخذن صداحبه 

( مدن مجلدة امحكدام 762فدي المدادة ) بل لمصدلحة تعدود لمالكده، جداء -بقصد تملكه
العدليددة " اممانددة هددي الشدديء الموجددود عنددد الشددخا الددذي اتخددذ أميندداً، سددواءً أجعددل 
أمانة بعقد الاستحفاظ كالوديعة ، أم كان أماندة ضدمن عقدد كالمدكجور والمسدتعار، أو 
صددار أمانددة فددي يددد شددخا بدددون عقددد ولا قصددد ، كمددا لددو ألقدد  الددريح فددي دار أحددد 

 (1)عاره، فنظراً لكونه لم يوجد عقد فلا يكون ذلك المال وديعة بل أمانه فقة..مال ج
 ( من المجلة أحكام يد اممانة بما يلي: 768وشرح  المادة ) 

"وامماندددة لا تكدددون مضدددمونة، يعندددي علدددى تقددددير هلاكهدددا أو ضدددياعها بددددون صدددنع 
 اممين، وتقصيره ولا يل؛م الضمان".

ة اممناء كالمضارش والشريك وامجير. لا ضدمان علديهم فالوكيل، كما سب ، من ؛مر 
إلا في حالا  التعدي والتقصير، ولا يوجد خلاف يدذكر بدين الفقهداء فدي هدذا الصددد 
إلا فددي بعددل حددالا  معدددودة جددرا الخددلاف حددول تحقيدد  مندداة التعدددي والتقصددير 

  (2)حولها، يرجع إليها في مظانها
وكيددل غيددر جددائ؛، وتضددمين عقددود الوكالددة وعلددى ذلددك فددخن الاشددتراة علددى تضددمين ال

شروةاً تفضي إلى تضمين الوكيل تندرج في حكم الاشتراةا  الممنوعة. ولكن ي ور 
السددؤال بصددي ة أخددرا، ألا وهددو مدددا جددوا؛ أن تتضددمن عقددود الوكالددة علددى تعهدددا  

                                                 

 ( مجلة امحكام العدلية ، المواد المذكورة1)

 ( لدراسا  جيده في الصدد ينظر:2)
ة تضدمين يدد امماندة بالشدرة فدي الفقده الاسدلامي ، البندك الإسدلامي للتنميدة ، المعهدد الإسدلامي حماد ، د. ن؛يه ، مدا صدح 

للبحدوث والتدريش.حسدان ، د. حسددين حامدد ، انتقدال عددشء الإ بدا  فددي دعدوا التعددي والتفددرية إلدى اممدين، بحددث مقددم إلددى 
 المؤتمر الفقهي ال الث للمؤسسا  المالية الإسلامية.
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من قبل الوكيل ،سواء صدي   فدي شدكل تعهدد أو التد؛ام أو وعدد، يلتد؛م بموجبده بعائدد 
 للموكل على است ماراته، هذا ما سنتناوله هنا بالتفصيل.معين 

عمص ةاتعالوز لعبالا مثاايعواة ييعالصزو عولىعا اسعالوزالة:
انتشر في عقود الوكالة بالاست مار والصكوك الاست مارية القائمة على الوكالة أنمداة 
ي مدددن التعهددددا ، لدددم تكدددن معهدددودة فدددي السددداب ، ويدددتم صدددياغة تلدددك التعهددددا  إمدددا فددد

 صي ة تعهد والت؛ام من قبل الوكيل، أو في صي ة وعد مل؛م.
 ومن هذه التعهدا  مايلي:

تعهد الوكيل للموكل بضمان عائد معين لاست ماراته، وما ؛اد يكدون حداف؛اً لحسدن  (1
 أدائه: 

وصددورة هددذا التعهددد بددكن يلتدد؛م الوكيددل للموكددل بددخدارة اسددت ماراته فددي أنشددةة معينددة لا 
% مد لًا ( ومدا ؛اد عدن هدذه النسدبة تكدون حداف؛اً 5نسدبة معيندة )  يقل العائد فيهدا عدن

 للوكيل على حسن أدائه، وقد يتف  الةرفان أيضاً على اقتسام النسبة ال؛ائدة.
وهذه الصي ة منتشرة وجارا العمل بهدا وخاصدة فدي الوكالدة بالاسدت مار التدي تةبقهدا 

كلاء الاست مار ومصدري البنوك، وال رل من ذلك بصورة عامة هو رغبة البنوك وو 
الصكوك بكن يضمنوا للموكلين عائداً مما لًا لما هو في البنوك التقليدية التدي تعةدي 
نسددبة  ابتددة علددى الودائددع الاسددت مارية، أو عائددداً ممددا لًا لمددا تعةيدده السددندا  الربويددة 

 التي تدر لمالكيها نسبة  ابتة خلال عمر السند.
لاث مسائل تحتاج إلى إيضاح حتى يمكن الحكم والمسكلة على هذا النحو تضمن   

 على مشروعية التعهد الذي يصدر عن الوكيل.
ع
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عالا ألةعا ولى:
مشدروعية أن تكدون امجددرة فدي الوكالدة فددي صدورة نسددبة مدن  مدن المبيددع ولديس مبل دداً 

  ابتاً.
ة هذه المسكلة مما جرا فيه الاختلاف بين الفقهاء قديماً وحدي اً ، وهي أن تكدون أجدر 
الوكيدل نسددبة مدن  مددن المبيددع الدذي يتددولى بيعدده، وهدو  مددن غيددر معلدوم سدداعة العقددد، 

% مددن  مددن 1نحددو أن يقددول الموكددل للوكيددل وكلتددك ببيددع هددذه السدديارة وأجددرة وكالتددك 
 بيعها. وقد تناول الفقهاء مسائل شبيهة بهذه الصورة واختلفوا حيالها إلى  لاث أقوال:

 
عالقولعا ول:

قهدداء مددن الحنفيددة والشددافعية والمالكيددة ويددذهش إلددى عدددم جددوا؛ هددذه وهددو لجمهددور الف
الصددورة، فقددد جدداء فددي كتددش الحنفيددة بخصددوا أجددرة الدددلال والسمسددار" وفددي الدددلال 
والسمسار يجش أجر الم ل ، ومدا تواضدعوا عليده أن مدن كدل عشدرة دندانير كدذا فدذلك 

جدددل يقدددول للرجدددل بدددع وجددداء فدددي المدوندددة الكبدددرا " وقدددال مالدددك فدددي الر  (1)حدددرام علددديهم
سلعتي هذه و لدك نصدف  منهدا قدال لا خيدر فدي هدذا. قدال فدخن باعهدا . أعةدي أجدر 

ومدن نصددوا الشددافعية" .. (2)م لده وكددان الجميدع لددرش السددلعة وكدذلك الكددراء عندددي" 
فلددو قددال: وكلتددك فددي بيددع هددذا ال ددوش علددى أن جعلددك عشددر  مندده... لددم يصددح للجهددل 

 .(3)بمبلغ ال من وله أجرة الم ل

                                                 
 4/450لهندية ( الفتاوا ا(1

 411-11/410( المدونة الكبرا 2)

 6/529( الحاوا 3)
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ومسددتند جمهددور الفقهدداء فددي هددذا القددول مددا رواه الدددارقةني والبيهقددي عددن أبددي سددعيد 
 .(1)قال" نهى عن عسش الفحل وقفي؛ الةحان

وهددذا الحددديث مختلددف فددي صددحته، حيددث صددنفه بعددل العلمدداء بالضددعيف بسددبش أن 
فدددي اسدددناده هشدددام بدددن كليدددش، وهدددو مختلدددف فيددده. وتكسيسددداً علدددى ذلدددك ذهدددش بعدددل  

لقول بكن الحديث منكر، ومدنهم مدن صدححه كاملبداني الدذي قدال عنده " الفقهاء إلى ا
 .(2)إن اسناد الحديث عندي صحيح، فخن رجاله  قا  رجال الشيخين غير هشام هذا

ويمكدددن بيدددان علدددة مدددن ذهدددش إلدددى هدددذا القدددول فدددي أن امجدددرة فدددي هدددذه الحدددال تكدددون 
لددك قبددل البيددع ضدداع مجهولددة بجهالددة  مددن المبيددع سدداعة العقددد، كمددا أن المبيددع إذا ه

 على امجير اجرته.
عالقولعالثانا:عال وا عاطلقاا:

وهو مدذهش بعدل الحنابلدة مدنهم ابدن عقيدل والمدرداوي فدي الانصداف ، وحجدتهم فدي 
ذلددك عدددم تضدددعيف الحددديث الددذي اسدددتند عليدده أصددحاش القدددول امول وبالتددالي عددددم 

، ولا ي بددد  عنددددنا حجيدددة الاسدددتدلال بددده، يقدددول ابدددن عقيدددل " وهدددذا الحدددديث لا نعرفددده
  (3)صحته، وقياس قول أحمد جوا؛ه

ويددذهش ابددن القدديم إلددى القددول بالإضددافة إلددى عدددم  بددو  الحددديث عنددده إلددى أن هددذه 
الصددددي ة لا تتضددددمن غددددرراً ولا خةددددراً ولا قمدددداراً ولا جهالددددة ولا أكددددلًا للمددددال بالباةددددل، 

                                                 

( تلخدددديا الجبيددددر  5/339والسددددنن الكبددددرا للبيهقددددي ، البيددددوع )  2966( سددددنن الدددددار قةنددددي ،كتدددداش البيددددوع، الحددددديث رقددددم 1)
 /ة القاهرة.3/60

 297 -5/296إرواء ال ليل  ((2

 5/119( الم نى لابن قدامه 3)
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يدده بجدد؛ء مددن وقاسددها بالمضدداربة حيددث قددال" بددل هددو نظيددر دفددع مالدده إلددى مددن يتجددر ف
 (1)الربح

عالقولعالثالث:عالمفص لعب اعحالاتعال  الةعالامازنةعوغ يها:
لددى هددذا ذهددش المالكيددة حيددث ميدد؛وا بددين الحددالا  التددي تكددون فيهددا امجددرة مجهولددة  واا
م ددل جعددل الجلددد أجددرة للسددلار أو الجدد؛ار مندده لا يسددتحقه إلا بعددد السددللإ، وقددد يخددرج 

ة الدسددوقي علددى الشددرح الكبيددر " ... ونبدده بمنددع سددليماً أو مقةوعدداً ، جدداء فددي حاشددي
الإجددارة علددى السددللإ بالجلددد علددى منعهددا بشدديء مددن لحمهددا مددن بدداش أولددى وذلددك من 

وأضدداف " (2)اللحدم مجهدول م يددش بالجلدد ولا بددد فدي عدول الإجددارة مدن كوندده معلومدا
 (3)فالإجارة على السللإ بالجلد فيها غرر وهو ممنوع في الإجارة كالبيع

الجائ؛ عند المالكيدة هدو فيمدا إذا كاند  حصدة امجدرة مدن الندات  معلومدة قدال  والوجه
الحةددداش " ولدددو اسدددتكجره بصدددياع مدددن النخالدددة بدددكن يقدددول لددده اةحنددده ولدددك صددداع مدددن 
نخالته، فيتحمل أن يتخرج على القولين في الإجارة علدى الةحدن بصداع مدن الددقي ، 

لخدددلاف بدددين الفقهددداء فدددي هدددذا وتحريدددر مدددواةن ا (4)عويحتمدددل الجدددوا؛ علدددى القدددولين..
الصدد يرجع إلى ما إذا كان  امجرة بجد؛ء مدن الندات  معلومدة أم هدي مجهولدة. فمدن 
تدددرجح عندددده أنهدددا مجهولدددة مندددع ذلدددك لعلدددة ال دددرر والجهالدددة . ومدددن تدددرجح عندددده أنهدددا 
معلومددة أو أنهددا تددؤول إلددى العلددم ذهددش إلددى الجددوا؛، وهددذا مددا ظهددر جليدداً مددن مددذهش 

منعوا صوراً ترجح عندهم أن امجرة مجهولة " نحو سللإ الشاه بجلددها  المالكية الذين
                                                 

 2/250( إعلام الموقعين 1)

 (4/5) -بيرو  –دار الفكر للةباعة والنشر  –( حاشية الدسوقي على الشرح الكبير، الشيلإ محمد بن عرفه الدسوقي 2)
 (4/6( المرجع الساب  )3)
(، دار عدالم الكتدش 7/506( مواهش الجليل علدى مختصدر خليدل للشديلإ محمدد بدن عبددالرحمن الم ربدي المعدروف بالحةداش )4)

 م2003 -هد 1423 –الريال  –
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" وأجا؛وا صوراً أخرا وأن كان فيها جهالة إلا أن تلك الجهالة تؤول إلدى العلدم سدواء 
بالتقددددير أو بالعدددادة ، وهدددو مدددذهش بعدددل الحنابلدددة كمدددا فدددي القدددول ال ددداني جددداء فدددي 

ه ولددك النصددف ، فيجددو؛ إن علددم الم نددي " إن قددال : احتةبدده ولددك النصددف، أواحصددد
ما يحتةبه بعادة، وم ل ذلك في جذ النخل ولقة ال؛يتون وج؛ الصوف ونحوه. وعلدة 
الجددوا؛ العلددم. ولددو قددال احتةددش أو أحصددد ، ولددك نصددف مددا احتةبدد  أو حصددد  ، 
فددددذلك جددددائ؛ علددددى أندددده مددددن قبيددددل الجعالددددة، وهددددي متسددددامح فيهددددا مددددا لا يتسددددامح فددددي 

  (1)الإجارة
لدددينا هددو مددا ذهددش إليدده الحنابلددة والمالكيددة علددى التفصدديل الددوارد فددي   والددذي يتددرجح

ن كان فيه جهالة، ولكنها  آرائهم، ذلك أن تحديد أجرة الوكالة بنسبة من  من المبيع واا
جهالدة يمكدن أن تدؤول إلدى العلدم، ويمكدن أيضدداً تدرجيح ذلدك علدى سدبيل الجعالدة كمددا 

فدددي أن كدددلًا مدددن العمدددل امجدددر فدددي  ذكدددر الحنابلدددة، وان كانددد  تختلدددف عدددن الجعالدددة
( الخدداا بالوكالددة وتصددرف 43الجعالددة مجهددولان. وقددد اتجدده المعيددار الشددرعي رقددم )

الفضددولي، إلددى تبندددي الددرأي القائددل بجدددوا؛ أن تكددون امجددرة نسدددبة تددؤول إلددى العلدددم ، 
حيددث جدداء الددنا فددي المعيددار كالتددالي " يجددش أن تكددون امجددرة معلومددة، إمددا بمبلددغ 

نسددبة مددن مبلددغ معلددوم، أو يددؤول إلددى العلددم ، م ددل أن تكددون امجددرة عنددد مقةددوع أو ب
ومسددتنده أن  (2)ابتدداء التوكيددل معلومددة وتددربة بمؤشددر يرجددع إليده عنددد بدايددة كددل فتددرة 

 الجهالة التي تؤول إلى العلم م تفرة منها لا تؤدي إلى ن؛اع.
 

                                                 

 5/256( الم نى لابن قدامه 1)

 /ج (4/2فقرة )  23( المعيار الشرعي رقم (2
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عةدداء المددال لمددن كمددا نصدد  الفتددوا الصددادرة مددن ندددوة البركددة ال امنددة علددى جددوا؛ ا
يعمدل فيده بددكجر محددد ،إذ جداء فيهددا " كمدا يجدو؛ إعةدداء المدال لمدن يعمددل فيده علددى 
أسدداس شددركة المضدداربة التددي يسددتح  العامددل فيهددا نسددبة شددائعة مددن الددربح ، يجددو؛ 
إعةداء المددال إلددى مددن يعمدل فيدده علددى أسدداس الوكالدة بددكجر معلددوم أو بنسددبة معلومددة 

امجددرة سددواء تحققدد  أربدداح أم لا ، وتةبدد  علددى  مددن رأس المددال ، ويسددتح  الوكيددل
 هذه المعاملة أحكام الوكالة بكجر لا أحكام المضاربة .

وكذلك يجو؛ ان يتف  الموكل مع الوكيل باست مار المدال علدى أنده إذا بل د  الاربداح 
حدا معينا يستح  الوكيل ؛يادة مقدرة على الاجر المعلوم فدي صدورة نسدبة مدن الدربح 

المقةوع ، وهذه ال؛يادة من قبيل الوعد بجدائ؛ة أمدا الوعدد المعلدوم فهدو الدذي أو المبلغ 
 . (1)يصح به عقد الوكالة

الا الةعالثان ة:عمص ةعالوز لعبا امثاايعيأسعالااالعبن ابةعاص ناةعواااع اةعوااعملا ع
عالن بةع زواعحال ااعلهعولىعح اعا ةاء.

يسددت مر اممددوال وفدد  نسددبة وصددورة هددذا التعهددد هددو أن يتعهددد وكيددل الاسددت مار بددكن 
% أو نسبة معينة مبنية على الليبور، ويرتبة بهدذا التعهدد 5معينة تكون محددة نحو 

 أمران:
أن يكون ال؛ائد على تلك النسبة هو من نصيش الوكيل باعتباره حاف؛اً على  ا ول:ع-

 حسن امداء.
سددبة عائددد تقددل التدد؛ام الوكيددل بتعددويل الموكددل فددي حددال حقدد  الاسددت مار ن الثااانا:ع-

 عن النسبة المتف  عليها باعتبار ذلك تقصيراً منه. 
                                                 

 ندوة البركة ال امنة الفتوا الخامسة (1)
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مشدددروعية الشدددرة امول : يتخدددرج هدددذا الشدددرة علدددى أسددداس اشدددتراة الموكدددل علدددى  -
الوكيل بكن لا يبيع العين المبيعة بكقل من  من معين وفي حال تمكنده مدن البيدع 

ن بداع بكقدل مدن بكك ر من ذلك ال من فيكون ال؛ائد حاف؛اً له على حسن امداء ، واا
الدد من ضددمن للموكددل الفددر  بددين الدد من المسددمى و مددن البيددع الفعلددي. هددذا الشددكل 
من إشكال التعهدا  مةب  فيما يسمى بالوكالة المةلقة بالاست مار، وقريش منده 

 ما هو مةب  في الصكوك الإسلامية. 
عليدددده ألا ففددددي حالددددة الوكالددددة المةلقددددة بالاسددددت مار يدددددفع المسددددت مر أموالدددده ويشددددترة 

يسددت مرها فددي أنشددةة يقددل ربحهددا عددن نسددبة معينددة يحددددها المسددت مر، فددخن فعددل فددخن 
 البنك يضمن أصل المبلغ المست مر والربح.

وقد ذهب  بعل الفتاوا المعاصرة إلى قبول م ل هذا التعهد بحجة انه إل؛ام من  
الدراسا   مرك؛البنوك المرك؛ية بضمان ودائع العملاء، جاء في فتوا  صادرة  من 

عن سؤال ورد إليها من بنك الكوي  الوةني يتعل  الفقهية والاقتصادية  بمصر 
بمشروعية الإيداع على أساس المضاربة والاست مار في عمليا  المرابحة وفقًا 
للشريعة الإسلامية مع ضمان المضارش لعائد محدد لرش المال  وأفت  اللجنة 

ام المضارش بضمان أصل المال والخسائر الشرعية بما يلي "هذا الخلاف أن الت؛ 
الناشئة عن عدم الت؛ام المتعاملين معه بكداء ما عليهم سوف يهدم أساس استحقاقه 
للربح من الوجهة الشرعيةم منه إنما يستح  الربح بسبش تحمله المخاةر ةبقًا لما 

فخن  هو مستفاد من قوله صلى الله عليه وسلم: "الخراج بالضمان" . ومن جهة أخرا
هذا الضمان مصل المال والخسائر المتولدة عن الاست مار مما ينافي مقتضى 
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المضاربة ويحيلها إلى أن تكون قرضًا بفائدة.وهذا الرأي أحظى بالقبول لدا أك ر 
 الهيئا  الشرعية للمصارف الإسلامية.

عية غير أن هناك رأياً آخراً يتجه إلى قبول هذا الضمان وتجوي؛ه من الناحية الشر 
ويقوم هذا الرأي على أساس أن المعاملة مركبة من مضاربة وكفالة تبرع بها البنك 
ذا كان كل ج؛ء من ج؛أي  لصالح العميل الذي لا يقبل المخاةرة بكصل ماله واا
المعاملة جائ؛ًا فخن حكمها الشرعي هو الجوا؛ ونحن نميل إلى هذا الرأي الذي 

ة خاصة وأن العملاء لا يقبلون ما هو يشجع على التعامل مع المصارف الإسلامي
أقل من ضمان أصول أموالهم.وتجدر الإشارة إلى أن هذا الخلاف ليس له قيمة 

ع"ععملية في إةار الت؛ام البنوك المرك؛ية بضمان أصول أموال المودعين

ع www.ibisonline.net/Shariah/Fatwa.aspx?Fatwa=37257ع

والذي يظهر لنا أن تعهد الوكيل باسدت مار رأس المدال بنسدبة معيندة ومدا ؛اد عدن تلدك 
النسبة يكون حداف؛اً لده علدى حسدن امداء ،هدو مدن قبيدل التعهددا  التدي لا تفسدد عقدد 

د ، وقدد الوكالة من حيث امصل، حيث إن الوكالة من العقدود التدي يجدو؛ فيهدا التقييد
ن  ذكر الفقهاء أم لة ك يرة ضدمنوا فيهدا الوكيدل فدي حدال عددم تقيدده بشدرة الموكدل، واا
كان  جميع تلك امم لة تتعلد  بحدالا  يددفع فيهدا الموكدل سدلعة إلدى الوكيدل ويةلدش 
منه بيعها بما لا يقل عن  من محددد بعينده، فدخن فعدل ضدمن. جداء فدي الم ندي لابدن 

نددا عليدده   وبدداً وقددال بعدده بكددذا فمددا أ؛د  لددك، صددح،قدامددة ".. إذا دفددع إلددى رجددل 
أحمددد فددي روايددة أحمددد بددن سددعيد وروا ذلددك عددن ابددن عبدداس، وبدده قددال ابددن سدديرين 

http://www.ibisonline.net/Shariah/Fatwa.aspx?Fatwa=37257
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واسح  وأبو حنيفة وال وري وابن المنذر منه أجر مجهول يحتمل الوجود والعدم. ولنا 
و غيدر ما روا عةاء عن ابن عباس أنه كان لا يرا بكساً أن يعةي الرجل ال دوش أ

ذلددك فيقددول بعدده بكددذا وكددذا فمددا أ؛د  فهددو لددك ، ولا يعددرف لدده فددي عصددره مخددالف، 
 ومنها عين تنمى بالعمل فهي أشبه بدفع مال المضاربة.

إذا  ب  هذا فخن باعه ب؛يادة فهي له منه جعلها أجرة، وأن باعه بالقدر المسدمى مدن 
هاهنا فهو كالمضدارش إذا لدم  غير ؛يادة فلا شيء له منه جعل له ال؛يادة ، ولا ؛يادة

يدربح وان باعدده بددنقا عندده لددم يصددح البيدع مندده وكيددل مخددالف وأن تعددذر رده ضددمن 
 .(1)النقا

ن بدداع بدددون  مددن الم ددل أو بددكنقا ممددا قدددره لدده صددح وضددمن  وجدداء فددي المقنددع " واا
 .(2)النقا ، ويحتمل ألا يصح

ن بددداع بددددون  مدددن الم دددل أو بددكنقا ممدددا قددددر  لددده صدددح وضدددمن وفددي الإنصددداف " واا
.وذهبدددد  ندددددوة البركددددة (3)الددددنقا وهددددو المددددذهش نددددا عليدددده وعليدددده أك ددددر امصددددحاش

( إلى جدوا؛ م دل هدذا الشدرة مدن قبدل الموكدل  25/3الخامسة والعشرين في قرارها ) 
 أو التعهد من قبل الوكيل. 

وتعهددد الوكيددل باسددت مار اممددوال الموكددل باسددت مارها بددربح لا يقددل عددن نسددبة محددددة، 
ن كدددا ن جدددائ؛اً فدددي أصدددله كمدددا تشدددير إلدددى ذلدددك أقدددوال الفقهددداء السدددابقة إلا أن هنددداك واا

 بعل الجوانش التي تتةلش مراعاتها قبل تةبي  هذا المبدأ منها ما يلي:

                                                 

 5/287( الم ني  1)

 (495 – 13/493( المقنع في فقه الإمام أحمد بن حنبل لابن قدامة مع الشرح الكبير والإنصاف ) 2)
( تحقيدد  الدددكتور عبددد الله بددن عبددد المحسددن 13/493لخددلاف لعددلاء الدددين المددرداوي )( الإنصدداف فددي معرفددة الددراجح مددن ا 3)

 م1995 -هد 1405الةبعة امولى  –الجي؛ة  –التركي ، نشر دار هجر 
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إن أقوال الفقهاء بشكن تضمين الوكيل إذا باع بكقل مدن الد من المسدمى جداء   (1
مندده أن يبيعهددا  جميعهددا فددي الحددالا  التددي يمسددلم الموكددل سددلعة للوكيددل ويةلددش

في السو  ب من يحدده له ولا تتعل  بخعةاء الموكل للوكيل مبل داً ويةلدش منده 
اسدددت ماره. وهنددداك فدددار  بدددين الصدددورتين. ففدددي صدددورة الوكالدددة بدددالبيع يتصدددرف 
الوكيل في ضوء معةيا  السو  فخن وجد السعر الذي حددده الموكدل أو أك در 

ن لم يحصدل علدى السدعر الم سدمى فلديس عليده أن يتصدرف تصرف بالبيع ، واا
بما هو مضر بمصلحة الموكل التي عينها له، فخن فعل كان تعديده ظاهراً.أمدا 
في حالة الوكالة بالاسدت مار فهدي تتعلد  بالددخول فدي اسدت مارا  يرجدو الوكيدل 
أن تحقددد  عوائدددد مما لدددة لمدددا حددددده الموكدددل ، ولكدددن حيدددث إن عوائددددها تكدددون 

على إ ره في أن تحق  ما خةدة لده ، م دل  مستقبلية فقد يعتريها عارل تفشل
إعسار بعل من باع عليهم أو فشله في تحصيل  مدن البيدع، ونحدو ذلدك ممدا 

 يجعل الصورتين مختلفتان. 
إذا سلمنا بكن على الوكيل إما أن يست مر المبلدغ المسدلم لده وفقداً لهدامش الدربح  (2

إيجداد فدرا  الذي حدده الموكل أو يرد المبلغ إلى الموكل في حدال عجد؛ه عدن
تحق  ذلك الشرة ، فخن الواقع يشير إلى أنه ليس من المتصور أن ترد البنوك 
مبل اً إلدى الموكدل بعدد فتدرة ؛منيدة معيندة وتقدول لصداحبه بكنهدا لدم تجدد الفدرا 
المناسددددبة لاسددددت ماره، فم ددددل هددددذا الإجددددراء لا أعلددددم أن مصددددرفاً أقدددددم عليدددده فددددي 

في المستقبل، من هذا  إن جا؛ في  الساب  ولا أحسش أن مصرفاً سيقدم عليه
ح  الوكيل الفرد ،فمن الصعوبة تحققده فدي قةداع المصدارف من تصدرفا م دل 
هددذا مددن شددكنه أن يددؤ ر علددى سددمعتها ، ولددذلك فهددي سددتلت؛م بدددفع النسددبة التددي 
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حدددددها الموكدددل سدددواء حققددد  تلدددك النسدددبة مدددن الدددربح علدددى أرل الواقدددع أم لدددم 
العقد مدن عقدد وكالدة إلدى قدرل بفائددة أوشدبيهاً  تحققها. وفي هذه الحال ينقلش

 له.
البندددوك المعاصدددرة وفقددداً لتركيبتهدددا ووفقددداً للذهنيدددة التدددي تعمدددل بهدددا تعدددود  علدددى  (3

نمددوذج الإقددرال البسددية الددذي يقددوم علددى اسدداس تسددليم العميددل مالدده للبنددك فددي 
شددكل وديعددة بفائدددة محددددة، ويكددون للبنددك حريددة اسددتخدامه مددع ضددمان أصددله 

ولهددذا فددخن صددي ة وديعددة الاسددت مار المةلقددة إذا مددا تددم إجا؛تهددا علددى وربحدده، 
النحو المتقددم فدخن ملالهدا سديكون ممدا لًا لعقدد القدرل بفائددة. ومدن هدذه ال؛اويدة 
ينب ي، من باش سد الذريعة الاحتياة ،عند الاخذ بهذه الصي ة ، وهناك أم لدة 

عددن بيددع العنددش لمددن عديدددة فددي الفقدده الاسددلامي مما لددة لمددا نددذكر منهددا النهددي 
يعصره خمراً، والنهدي عدن بيدع السدلاح للعددو. فبدالرغم مدن أن البيدع فدي أصدله 
جائ؛ ،إلا أنه حرم من خلال القرائن التي تكشدف عدن القصدد غيدر المشدروع . 
ويستدل على ذلك من حال الشخا أو المؤسسدة، فدخذا كدان الشدخا مشدهوراً 

دلالدة علدى القصدد غيدر المشدروع بوصف ومعروفاً به، فهذه قرينة قويدة علدى ال
، فددلا يجددو؛ البيددع عليدده . فمدد لًا لا يجددو؛ بيددع الدددار علددى مددن يعددرف باتخاذهددا 
كنائس أو بيع السدلاح علدى أهدل الحدرش أو بيدع  دوش الحريدر علدى مدن عدرف 

 .(1)عنه لبسه من الرجال
وينب دددي ألا يفهدددم بكنندددا نصدددم قةددداع البندددوك الاسدددلامية جميعددده بهدددذه الصدددفة،  

ا نددرا أن مددنح البنددوك رخصددة تسددلم اممددوال علددى سددبيل الوكالددة والالتدد؛ام ولكنندد
                                                 

 50-6/49مواهش الجليل  – 6/139( الم ني لابن قدامه 1)
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باسدددت مارها وفددد  نسدددبة معيندددة، مدددع ضدددمان الدددنقا إن حددددث ، مدددن شدددانه أن 
ي ددددري البنددددوك للعددددودة لنظددددام الفائدددددة الربددددوي الددددذي اعتدددداد  عليدددده ، وتصددددميم 
ج منتجاتهددددا علددددى اساسدددده ،وباتددددالي يكددددون النمددددوذج الاسددددلامي ممددددا لًا للنمددددوذ

 التقليدي في كل شيئ سوا رداء الفتوا الذي يتد ر به.
وممددا يدددل علددى مددا ذهبنددا إليدده أن هيكلددة الصددكوك أصددبح  تقددوم علددى أسدداس  (4)

تعهد مصدري الصكوك بخعةاء حملتها نسبة معينة من العائد في شكل تو؛يع 
دوري ل ربدداح وتكددون تلددك النسددبة مبنيددة علددى سددعر الفائدددة الربددوي ) الليبددور ( 

ي؛يد عن تلدك النسدبة يكدون حداف؛اً للمددير علدى حسدن الإدارة ، وفدي بعدل وما 
نماذج الصكوك، كما يقول الشيلإ تقي ع ماني، لا يمصرح بكون ال؛ائدد مسدتحقاً 
للمدير كحاف؛ بل يمكتفي بالنا على أن حملة الصكوك يستحقون نسبة معينة  

 مبنية على أساس سعر الفائدة. 
سددتخدام هددذا امصددل الشددرعي الددذي أجيدد؛ ليكددون حدداف؛اً ومددا تقدددم يشددير إلددى خةددورة ا

للددوكلاء لبددذل الم؛يددد مددن الجهددد ب يددة تحقيدد  منددافع مشددتركة لهددم وللمددوكلين علددى حددد 
سدواء ، اسدتخدامه لتحدوير المنتجددا  الإسدلامية لتحداكي المنتجددا  الربويدة فتحقد  مددا 

ك أن العائدد تحققه تلك المنتجا  مدن عائدد  ابد  وضدمان لدرأس المدال. يددل علدى ذلد
الممندددوح لحملدددة الصدددكوك يكدددون مبنيددداً علدددى سدددعر الفائددددة ولددديس علدددى نسدددش الدددربح 
المتوقعة.ولذلك فخن النسبة التي يلت؛م بها مصددر الصدكوك وان كاند  منخفضدة عدن  
معدل ربح امنشةة الاست مارية المما لة، ولكن ةالما أن  تلك النسبة أعلى مدن تلدك 

يدل يسدتح  عائدداً علدى حسدن امداء مدع انده فدي الحقيقدة التي حققها الوكيدل فدخن الوك
أسدداء الإدارة . يقددول الشدديلإ تقددي ع مدداني:" فظهددر بهددذا أن مددا يسددمى حدداف؛اً فددي هددذه 
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نما هو ةريد  لتمشدية هدذه الصدكوك علدى أسداس  الصكوك ليس حاف؛اً في الحقيقة، واا
 نقل بحرمتها"سعر الفائدة. ومن هذه الجهة لا تخلو من الكراهة على امقل إن لم 

 (5/13)123وقد أجا؛ مجمع الفقه الاسلامي الدولي في قراره رقم
وضددع معدددل متوقددع للددربح وحددواف؛ للمضددارش حيددث نددا فددي قددراره المددذكور علددى مددا 
يلدددي "لا مدددانع شدددرعا مدددن وضدددع معددددل متوقدددع للدددربح والدددنا علدددى أنددده إذا ؛اد الدددربح 

ال؛يددادة. وهددذا بعددد أن يددتم المتوقددع عددن تلددك النسددبة يسددتح  المضددارش جدد؛ءً مددن تلددك 
 .(1)تحديد نسبة ربح كل من الةرفين مهما كان مقدار الربح

وقد فصل  ندوة البركة الخامسة والعشرين هذا الموضوع واضاف  عدداً مدن الشدروة  
ن كندددا ندددرا ان المبددددأ نفسددده مدددن الصدددعش تةبيقددده  الحسدددنة لتةبيددد  هدددذه الصدددي ة واا

 والتحق  من صدقيته على أرل الواقع.
 من القيود التي تضمنها قرار ندوة البركة ما يلي:و 

ان يكون في البيئدة المسدت مر فيهدا أنشدةة ك يدرة لا يقدل عائدد اسدت مارها عدن  (1
 النسبة المشترةة. 

يجدش علدى المضددارش والوكيدل التقيددد بالشدرة ويحد  لهمددا مراجعدة رش المددال  (2
 الشرة يضره.أوالموكل للاعفاء منها أو ع؛ل الوكيل نفسه إذا كان التقيد  ب

لا يجددو؛ ان يددؤدي الاشددترة للاسددت مار فيمددا لا يقددل ربحدده عددن نسددبة محددددة  (3
إلددى التعهددد والالتدد؛ام مددن المضددارش أو الوكيددل بعائددد معددين علددى رأس المددال 

                                                 

 (5/13)123( انظر قرارا  مجمع الفقه الإسلامي الدولي قرار رقم1)
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سددواء حققدده النشدداة أو لددم يحققدده من ذلددك يكددون ضددمان وضددمان المضددارش 
 .(1)اوالوكيل للربح لا يجو؛

 
علعالوزالة:مص ةعالوز لعبشياءعأاصو 

من صور التعهدا  التي انتشر  في المعداملا  الإسدلامية المعاصدرة، تعهدد الوكيدل 
للموكل بشراء امصول محل الوكالة، وأظهر صدور هدذا التعهدد فدي الصدكوك القائمدة 
علدددى الوكالدددة، إذ يتعهدددد مددددير الصدددكوك لحامليهدددا شدددراء امصدددول فدددي نهايدددة عمدددر 

 بخحدا القيم الآتية: الصكوك ، وقد يكون التعهد بالشراء
 أن يتم تحديد  من الشراء بالقيمة السوقية.  (1
 أن يتم تحديد  من الشراء بقيمة يحددها الخبراء.  (2
 أن يتم تحديد  من الشراء ب من يتم الاتفا  عليه وق  التنفيذ. (3
 أن يتم تحديد  من الشراء ب من يساوي القيمة الاسمية أو أقل. (4

أصدددول الوكالدددة إذا تدددم وفقددداً للقيمدددة السدددوقية لتلدددك  ولا يخفدددى أن تعهدددد الوكيدددل بشدددراء
امصددول، أو وفقدداً لتقدددير الخبددراء، أو وفقدداً لدد من تراضددي عليدده الوكيددل والموكددل عنددد 
التنفيددذ، فلدديس فددي ذلددك مددا يقدددح فددي صددحتها  مددن الناحيددة الشددرعية ، إذ ينتفددي فيهددا 

لدة  أو ضدمان نسدبة محاباة الوكيل لنفسده، كمدا ينتفدي فيهدا ضدمان الوكيدل لمدال الوكا
 من الربح له ،ومن  م فهي تبدو جائ؛ة من الناحية الشرعية.

وذهش جمهور الفقهاء الى منع الوكيل من الشراء من نفسه أو البيع لها يستدل بدذلك 
 ب لا ة أمور: 

                                                 

 ندوة البركة الخامسة والعشرين الفقرة الرابعة( انظر  1)
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 خشية لحو  التهمة له وخشية ترك الاستقصاء في ال من  (1
اجه من جملة المشتريين فلا يكون إن سيا  التوكيل في البيع والشراء يدل على إخر  (2

 بائعا مشتريا في آن واحد 
 (.1)انه لا يجو؛ أن يتولى ةرفي العقد بنفسه يكخذ بخحدا يديه من امخرا (3
أمددا فددي الحددالا  التددي يتعهددد فيهددا الوكيددل بشددراء أصددول الوكالددة التددي يددديرها وفقدداً  (4

ء أن م دددل هدددذا للقيمدددة الاسدددمية أو بمدددا هدددو أقدددل مدددن القيمدددة الاسدددمية، فيظهدددر بجدددلا
التعهدددد قدددد يتضدددمن العيندددة إذا كدددان الوكيدددل هدددو البدددائع ل صدددول كمدددا يشدددوبه شدددبهة 
ضمان الوكيل مصل المال الذي وكل به. إذ أن م ل هذا التعهد من شانه أن يقي 
الموكددل مددن الخسدددارة فددي حدددال انخفددال القيمدددة السددوقية ل صدددول لمددا دون القيمدددة 

وكدددل فدددي حدددال بيعددد  امصدددول بقيمدددة أك دددر مدددن الاسددمية. كمدددا أن فيددده إجحافدددا بالم
( 19\4) 178القيمددة الاسددمية. يؤيددد هددذا قددرار مجمددع الفقدده الإسددلامي الدددولي رقددم 

حيث نا على التالي : " لا يجو؛ إةفاء الصكوك بقيمتهدا  3في فقرته ال ال ة بند 
الاسددددمية بددددل يكددددون الإةفدددداء بقيمتهددددا السددددوقية أو بالقيمددددة التددددي يتفدددد  عليهددددا عنددددد 

 ع.(2)ةفاءالإ

                                                 
هدددد 1408مكتبدددة جددددة  الةبعدددة امولدددى   102( راجدددع عقدددد الوكالدددة فدددي الفقددده الإسدددلامي لسددديد محمدددد صددداد  امنصددداري ا (1

 م 1987
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 : مص ةعالوز لعبإقياضعالاوزل اعونةعنقصعاليبحعواعن بةعاص نة
مددن صددور التعهدددا  فددي الصددكوك الإسددلامية تعهددد مدددير الصددكوك والت؛امدده بتو؛يددع 
نسددبة معينددة مددن الددربح علددى حملددة الصددكوك وفددي حددال نقددا الددربح عددن تلددك النسددبة 

لتددي حددددها لدده مدددير الصددكوك. يلتدد؛م بخقراضددهم الفددر  بددين النسددبة الفعليددة والنسددبة ا
والهدف من ذلك هو تصدميم الصدكوك علدى نحدو يجعلهدا شدبيهة بالسدندا  التدي تددر 
علددى مالكيهددا نسددبة محددددة هددي عبددارة عددن الفائدددة علددى الصددكوك. وم ددل هددذا التعهددد 
يمكن النظر اليه علدى انده واقدع تحد  النهدي عدن الجمدع بدين السدلف والبيدع فقدد  بد  

الله عليدده وسددلم فيمددا رواه أبددو داوود والترمددذي "لا يحددل سددلف عددن رسددول الله صددلى 
قددال الترمددذي هددذا حددديث حسددن صددحيح .وقددال ابددن قدامددة فددي الم نددي " ولددو  (1)وبيددع

باعه بشرة أن يسلفه أو يقرضه أو شرة المشتري ذلك عليه فهو محرم والبيدع باةدل 
"وان شدرة أن يددؤجره " وقددال أيضدا  (2)وهدذا مدذهش مالدك الشددافعي ولا أعلدم فيده خلافدا

داره بكقددل مددن أجرتهددا أو علددى أن يسددتكجر دار المقددرل بددكك ر مددن أجرتهددا كددان أبلددغ 
 " .  (3)في التحريم

ولا شدددك أن تعهدددد مددددير الصدددكوك بدددخقرال حملدددة الصدددكوك لا تفسدددير لددده سدددوا أن 
الوكيددل يرغددش فددي الحصددول علددى الحدداف؛ الددذي يم ددل ال؛يددادة عددن الددربح المددو؛ع علددى 

                                                 

( نشددر جمعيددة 1/334)ج 1279ع الصددحيح للترمددذي، كتدداش البيددوع، بدداش مددا جدداء فددي كراهيددة مددا لدديس عندددك رقددم ( الجددام1)
  3498هددد ، وسددنن أبددي داود كتدداش البيددوع، بدداش فددي الرجددل يبيددع مددا لدديس عنددده رقددم 1421 –القدداهرة  –المكندد؛ الإسددلامي 

م، وسددددنن النسددددائي مددددع 1998 -هددددد 1419ولددددى الةبعددددة ام –جدددددة  –( تحقيدددد  محمددددد عوامددددة، نشددددر دار القبلددددة 4/182)ج
( صدددححه وعلددد  عليددده أبدددو 5/83، )ج4635التعليقدددا  السدددلفية للفوجيددداني، كتددداش البيدددوع، بددداش شدددرةان فدددي بيدددع ...، رقدددم 

 امشبال / أحمد شاغف، وأحمد مجتبى السلفي

 162\4( الم ني 2)

 211 \ 4( الم ني 3)
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ك وبالتدالي فهددو لا يقددم علددى هدذا الإقددرال إلا لمنفعدة يحققهددا آجددلا أو حملدة الصددكو 
عدداجلاج  وبالتددالي ينةبددد  عليدده النهدددي الددوارد فدددي الحددديث من مقتضدددى الحددديث هدددو 

 النهي عن الجمع بين معاوضة وسلف وهو متحق  في هذه الحال .
لي مدددا ( الصدددادر مدددن مجمدددع الفقددده الإسدددلامي الددددو 19\4) 178وقدددد أكدددد القدددرار رقدددم 

لا يجددو؛ أن  ذهبندا إليدده وذلددك فددي فقرتدده ال ال ددة البنددد واحددد حيددث نددا علددى الآتددي "
يتعهد مدير الصكوك بخقرال حملة الصكوك أو بالتبرع عند نقا الربح الفعلي عن 
الددربح المتوقددع ولدده هبعددد ظهددور نتيجددة الاسددت ماره أن يتبددرع بددالفر  أو أن يقرضدده، 

  '' (1)وما يصير عرفا يعتبر كالتعهد
عمص ةعالوز لعبضاااعاة ون اتعااع مصاالعاص مع:

صددور التعهدددا  المنتشددرة فددي المعدداملا  المصددرفية الإسددلامية المعاصددرة تعهددد مددن 
اممندداء سددواء أكددانوا وكددلاء أو مضدداربين او شددركاء بضددمان مددديونيا  مددن يتعدداملون 

م قيددام معهم،ومقتضددى م ددل هددذا التعهددد أن اممددين يضددمن للموكددل بكندده فددي حددال عددد
مدن يتعامدل معهدم بسدداد مددا علديهم مدن الت؛امدا  فدخن اممددين يكفدل للوكيدل سدداد تلددك 

 الالت؛اما .

وهذا التعهد وسائر التعهدا  المما لة يعكس التةبيقا  العملية لعقود اممانة في 
العصر الحاضر حيث نجد انها  في الحقيقة مصممة على نحو يجعل اممناء 

إلى إل؛ام أنفسهم بما لا تل؛مهم به عقود اممانة. والسبش بةوعهم وبرغبتهم يسعون 
في ذلك  يعود إلى ان المؤسسا  المالية الإسلامية تعمل وف  ذهنية مسيةرة عليها 

                                                 

 2009هد المواف  أبريل  1430رة التاسعة عشرة جمادا امولى ( قرارا  مجمع الفقه الإسلامي الدولي الدو  1)
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هي الذهنية المصرفية التقليدية،التي صي   علاقاتها التمويلية على أساس واضح 
فهي تكون مستعدة على يتم ل في  ضمانها للمست مر المال الذي تح  يدها. ولهذا 

الدوام لتقديم م ل هذا الضمان سواء بصورة مباشرة أو غير مباشرة. فلا شيء يفسر 
ل؛ام نفسها بما لا يل؛مها به  تهاف  المصارف الإسلامية على م ل هذه التعهدا  واا
العقد سوا التمسح بعتبا  المصارف التقليدية وهو تمسح سيفقدها هويتها إن لم تحد 

 عنه.

إلددى موضددوعنا فددخن عقددود اممانددة بكشددكالها المختلفددة قائمددة علددى أسدداس بددذل  وعددودا
اممين الجهد في أداء ما وكل به، أما النتائ  فهو غير مسدئول عنهدا إلا فدي حدالا  

 التقصير أو التعدي أو مخالفة شروة اممانة.

بدة وقدد أما عقود الكفالة فمقتضاها الالت؛ام بامداء فهي ضدم ذمدة إلدى ذمدة فدي المةال
 .(1)ورد في الحديث الشريف أن:" ال؛عيم غارم"

والذي يظهر أن التعهد بكفالة المدينين من قبل اممناء غير جدائ؛ لتعدارل مقتضدى 
عقدي الوكالة والكفالدة وبالتدالي لا يمكدن الجمدع بينهدا فدي شدخا واحدد بحيدث يكدون 

يندافي مقتضدى وكيلا وكفيلا لان مؤدا ذلك أن يكون الوكيل ضدامن وغدارم وهدو مدا 
عقود اممانة  كالوكالة والمشاركة والمضاربة. حيث إن ملال ذلك إلى ضمان الشريك 
لحصدددة شدددريكه أو ضدددمان المضدددارش لدددرأس مدددال المضددداربة وكدددلا اممدددرين لسدددنا فدددي 

                                                 

( والجامع الصحيح للترمذي كتداش البيدوع، بداش 4/203، )ج3560( سنن أبي داود كتاش البيوع باش في تضمين العارية رقم 1)
يدث مندار السدبيل ( وصدححه املبداني فدي إرواء ال ليدل فدي تخدري  أحاد1/343، )ج1312ما جاء في أن العارية مؤداة، رقدم 

 م1979 -هد 1399الةبعة امولى  –بيرو   –( نشر المكتش الإسلامي 5/245)ج
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حاجة للتدليل على عدم جوا؛هما. وقد صدر  عدة فتاوا تمنع م ل هذه الكفالة منها 
ة التاسدددعة ) الحلقدددة الفقهيدددة ال ال دددة لمناقشدددة القضدددايا  الفتدددوا الصدددادرة مدددن نددددوة البركددد
التددي ميدد؛  بددين حالددة الوكيددل الكفيددل و الوكيددل  1994المصددرفية المعاصددرة( فبرايددر 

المضددارش والشددريك اذا أجددا؛  للوكيددل أن يضددمن المكفددول عندده دون أن يكددون ذلددك 
  علدي أسداس شرةا في عقد الوكالة إذ جاء فيها : " يجو؛ للمصرف المدير للعمليدا

تلدك الكفالدة فدي عقدد التوكيدل"  وصددر  الوكالدة بدكجر أن يكفدل المددينين دون اشدتراة
 ( الخاا بالضمانا  الذي جاء فيه:5بنحو ذلك معيارالشرعي رقم )

لا يجددددو؛ الكفالددددة أو الددددرهن فددددي عقددددود الامانددددة ، م ددددل عقددددد الوكالددددة أو الايددددداع ،  -
هما مقتصدراً علدى حدالا  التعددي أوالتقصدير لمنافاتهما لمقتضاها، ما لم يكدن اشدتراة

أوالمخالفددة ، وبخاصددة عقددود المشدداركة والمضدداربة ، حيددث لا يجددو؛ اشددتراة الضددمان 
علددى المضددارش أو وكيددل الاسددت مار أو أحددد الشددركاء سددواءً كددان الضددمان للاصددل أم 

 للربح ولا يجو؛ تسوي  عملياتها على انها است مار مضمون.

وكالة والكفالة في عقد واحد لتنافي مقتضاهما ، ومن اشدتراة لا يجو؛ الجمع بين ال -
الضمان على الوكيل بالاست مار يحول العملية إلى قرل بفائدة ربوية بسبش ضدمان 

 الاصل مع الحصول على عائد .
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أمددا إذا كاندد  الوكالددة غيددر مشددروةة فيهددا الكفالددة،  ددم كفددل الوكيددل مددن يتعامددل معدده 
 لا بصفة كونه وكديلًا حتدى لدو عد؛ل عدن الوكالدة يبقدى بعقد منفصل فخنه يكون كفيلا

 ع.(1)كفيلا

والقول بفصل شخصية الوكيل من كونه وكيلًا وكونه كفيلًا يتةلش ان يكون عقد 
الكفالة منفصلًا عن عقد الوكالة ،وألا يكون مشترةاً فيه،بحيث إذا انفسخ  الوكالة 

حققه من الناحية العملية مي سبش كان ، تظل الكفالة قائمة، وهو أمر يصعش ت
وخاصة في حالة الصكوك حيث يكون الوكيل غير قابل للع؛ل، وهذا ما يجعل هذه 

 الفتوا محل نظر حيث إن ملالها هو ضمان الوكيل لما بيده من أموال. والله أعلم

 

عانم ىعبحاةعالله

                                                 

 (5( انظر المعيار الشرعي رقم )1)
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عل يسعالايا ععوالاصاةي

 القرآن الكريم (1
 بن فارسمعجم مقاييس الل ة، لا (2
 الصحاح في الل ة، للجوهري (3
 القاموس المحية، للفيرو؛ آبادي (4
 لسان العرش، لابن منظور (5
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 م 1995العالمية للكتاش الإسلامي 
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 لبركة قرارا  ندوة ا (10
 فتح القدير، لابن الهمام  (11
، تحقي  الدكتور عبد الله التركي، نشر دار عالم  167\7الم ني لابن قدامة  (12

 م.1999هد 1429الةبعة الرابعة  -الريال –الكتش 
 .1988،  5بيرو  ةبعة  –المكتش الإسلامي  –الكافي مبن قدامة  (13
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 مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي  (14
 ة نشر مجموعة دلةالبركةالفتاوا الاقتصادي (15
 قرارا  مجمع الفقه الإسلامي الدولي (16
أحكام ضمان الصكوك وعوائدها للدكتور محمد العلدي القدري، أورا  نددوة الصدكوك  (17

  1431الإسلامية: عرل وتقويم، جدة 
الموةك  الاستذكار الجامع لمذاهش فقهاء اممصار وعلماء امقةار فيما تضمنه (18
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 بداية المجتهد ونهاية المقتصد ، لابن رشد الحفيد (19
مجمع امنهر في شرح ملتقى امبحر ، تكليف: عبد الرحمن بن محمد المدعو  (20

بيرو ،  –ار الكتش العلمية بشيخي ؛اده ،  تحقي : خليل عمران المنصور، نشر: د
 م،1998هد 1419

حاشية الرول المربع جمع عبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصمي النجدي،  (21
 هد1425الةبعة العاشرة 

د. حسين حامد حسان ، عشء الإ با  في دعوا التعدي والتفرية إلى اممين ،  (22
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 -بيرو  –للةباعة والنشر 
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المعايير الشرعية الصادرة من هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسا  المالية  (38
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المعونددة علددى مددذهش عددالم المدينددة للقاضددي عبددد الوهدداش الب دددادي، ةبعددة المكتبددة  (39
 التجارية بمكة المكرمة
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الةبعة امولى  –الجي؛ة  –عبد الله بن عبد المحسن التركي ، نشر دار هجر 
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 بسم الله الرحمن الرحيم
الحمد لله وحده والصلاة والسلام علدى سديدنا محمدد وعلدى آلده وصدحبه وسدلم ... أمدا 

 بعد 
عالا ألةعاحلعالنظي:ع (1

، ان عقد المضاربة كان امداة المالية امساسية التي (1)ذكر بعل المؤرخين
سهل  انتقال المدخرا  إلى أغرال الاست مار في المجتمعا  الإسلامية إبان 
أوج حضارة المسلمين، ومن  م نهض  بالوظيفة التي تقوم بها البنوك في 

واد المصرفية الإسلامية في العصر العصر الحديث. ومن جهة أخرا فخن ر 
الحديث لم يكن يساورهم شك في أن التةبي  الذي يمخرج إلى النور محاسن 
النظام المالي الإسلامي في مجال الوساةة المالية يقوم على أساس عقد 
المضاربة، وان المضاربة هي البديل الحقيقي للتمويل بالقرل الربوي الذي 

دي الإسلامي. ومع ذلك ليس للمضاربة اليوم في يعكس شخصية النظام الاقتصا
عمل المصارف الإسلامية المكان الذي تستح  بل إنها لا تكاد توجد. مرد ذلك 
إلى ما تتهم به المضاربة من "مخاةر ال قة"، أو ما يسمى في ل ة المالية 
المخاةر امخلاقية فهل من سبيل إلى تمهيد الةري  لعقد المضاربة كي يتبوأ 

 المناسش في المصرفية الإسلامية؟ هذا هو موضوع هذه الورقة. مكانه
 احا اعوقةعالاضايبة: (2

                                                 

 Partnership and profit in Medieval Islam (1970)م ل المستشر  أبراهام يوديفنش. في كتابه،  (1)
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لةالما تحدث الاقتصاديون الإسلاميون عن محاسن عقد المضاربة من ناحية 
ما يتصور له من دور في إيجاد آلية لتو؛يع أك ر عدالة لل روة وفرا تحقي  

التمويل الربوي القائم على  الدخل في المجتمع. من المعلوم ان من أهم مساوي
الديون ان القرل المصرفي يقتضي وجود الرهون والضمانا  وتلك لا توجد 
إلا عند امغنياء، فصار النظام المصرفي آلية تؤدي أ ناء عملها إلى م؛يد 
من ترك؛ ال روة في يد ام رياء دون تكافؤ الفرا بين أفراد المجتمع فيبقى 

يتوار ون الفقر وأغنياء يولدون وفي أفواههم ملاع   المجتمع منقسماً إلى فقراء
 من فضة.

وبل ة الكتاش الحكيم هي حالة ان يكون المال وال راء دولة بين امغنياء وهذا 
ما جاء النا على النهي عنه في قوله تعالى بشكن قسمة الفيء: ".. كي لا 

 (. 7يكون دولة بين امغنياء منكم" )الحشر الآية 

الدولة اسم للشيء الذي يتداوله القوم بينهم يكون كذا مرة وكذا مرة قال المبرد: 
 . (1)والدولة بالضم اسم ما يتداول

وفي تيسير الكريم الرحمن في تفسير كلام المنان لابن سعدي: )كي لا يكون 
دولة( أي مداولة واختصاصاً بين امغنياء منكم فخنه لو لم يقدره لتداوله 

حصل ل يرهم من العاج؛ين منه شيء وفي ذلك من  امغنياء امقوياء ولما

                                                 

 ( تفسير الرا؛ي.1)
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، وجاء في الموسوعة الكويتية ان عمر بن (1) الفساد ما لا يعلمه إلا الله"
الخةاش رضي الله عنه عندما امتنع عن قسمة أرل السواد إنما كان 
منسجماً في قراره مع المعنى المراد في قوله تعالى "كي لا يكون دولة بين 

، وهو ما يستند إليه جملة من الاقتصاديين الإسلاميين في (2) امغنياء منكم"
نما هي تتضمن مقصداً  القول ان حكم هذه الآية عام لا يقتصر على الفيء واا
من مقاصد الشريعة في الاقتصاد. وعلى ذلك فالنظام المصرفي الذي يعمل 

لمسكلة على تركي؛ ال روة في يد امغنياء مصادم للمقاصد الشرعية في المال فا
نما المصرفية الإسلامية المعتمدة  عندهم لا تقتصر على الحلال والحرام واا
على المداينا  دون المشاركا  مع كونها تعمل ضمن نةا  المباح والحلال 
فخنها واقعة في نفس الإشكال إذ الديون دائماً وأبداً تقتضي الملاءة المالية قبل 

تحقي  الربح ولا تتوافر تلك الملاءة إلا الكفاءة الإدارية أو القدرة على العمل و 
 ل غنياء فصار  البنوك أداة لتدوير ال روة بينهم.

أما في عقد المضاربة فخن استيفاء العميل لمتةلبا  التمويل يدور حول 
مسائل هي اممانة وال قة وجودة المشروع والقدرا  الإدارية للمضارش القائم 

نما قسمها بين الناس كما  عليه وهذه الصفا  ما اختا الله بها امغنياء واا
قسم امر؛ا  بينهم. ولهذا يرا  لة من الاقتصاديين الإسلاميين ان بناء النظام 
المصرفي على عقد المشاركة والمضاربة يمنح الفرا لمن كان من أفراد 

                                                 

 .851ناصر بن سعدي، ا ( ةبعة الرسالة، عبدالرحمن بن 1)
 .55، ا20( الموسوعة الكويتية، ج2)
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المجتمع مجداً مجتهداً عنده الجلد على العمل والتفاني في امداء حتى لو كان 
 املي النسش أو ينتمي إلى أسرة فقيرة وما إلى ذلك. من أبوين خ

نما يقولون ليس إعرال  ولا يعترل أرباش البنوك الإسلامية على ما ذكر واا
البنوك عن المضاربة راجعا إلى رغبة تلك البنوك في ان تكون ال روة دولة 
بين امغنياء أو رغبة عن تحقي  م؛يد من الرفاهية وتكافؤ الفرا بين جميع 

نما مرده إلى ان المضاربة لا تصلح لعمل البنوك منها أفر  اد المجتمع واا
تتضمن مخاةر أعلى من ان تجعلها صالحة لهذا ال رل، وهو ما أشير إليه 

 هنا بمخاةر ال قة.
 الاقصوةعباخاطيعالثقة:ع (3

الخةر في الل ة المالية معناه: احتمال وقوع المكروه، والمكروه في مسكلتنا هو 
لية. وفي العقود التي تتولد عنها ديون فان الخسارة تقع إذا امتنع الخسارة الما

المدين عن الدفع ولكن إذا كان الدين مو قاً برهن وضمانا  وكفلاء وكان 
المدين متوافراً في الابتداء على الملاءة المالية وحسن السمعة فخن احتمال 

في حال توقفه وقوع المكروه يكون ضئيلًا إذ يمكن للبنك ان يةالش كفلاءه 
عن الدفع وربما نفذ على رهونه فوقوع الخسران أمر مستبعد، ولذلك توصف 

 هذه المعاملة بتدني المخاةر.

أما في المضاربة فخن احتمال وقوع م ل هذا اممر احتمال كبير نظراً إلى أن 
تحق  مقصود البنك من الدخول في هذه المضاربة لا يعتمد على حسن عمل 

ه على السمعة الحسنة والخبرة فحسش بل يعتمد على مت يرا  المضارش وتوافر 
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تجارية تتعل  بكحوال امسوا  والاقتصاد واستقرار عملة البلد وظروف الةلش 
خلاصه  على السلع التي هي بضاعة المضاربة وفي نفس اممر تفانيه واا
وجداه واجتهاده وعدم انش اله بكمور أخرا. كل واحد من هذه اممور حري 

تفاع احتمال وقوع المكروه، ومن  م يجعل معدل المخاةر عالياً مقارنة بار 
 بالديون.

ولما كان  امموال التي بيد البنك هي في جملتها ملك للمودعين فيه فقد 
اقتض  القوانين المصرفية ضرورة ربة البنك ج؛ءاً من رأسماله مقابل 

حجم المخاةر  امصول التي يولدها من عملياته ويعتمد هذا المقدار على
فالمقدار من رأس المال المةلوش لمساندة قرل يقدمه البنك للحكومة هو أقل 
مما يمكن، أما التمويل على أساس المضاربة فهو من الارتفاع بحيث لم تعد 
صي ة المضاربة مجدية، منها تشل قدرة البنك على استخدام الموارد المالية 

ل عملية مضاربة واحدة من رأسماله يمكن المتاحة استخداماً مجدياً فخن ما يقاب
 ان يستخدم في مداينا  تبلغ أضعاف ذلك المبلغ.

تصنف العقود في مجال عمل المصارف بحسش مقدار المخاةر المترتش 
على المصرف من الدخول فيها. من المسلم انه لا يكاد يخلو عقد من 

 اب  في ذمة  مخاةر لكن أقل العقود مخاةرة هو العقد الذي يتولد عنه دين
العميل يمكن تو يقه برهن عيني وبكنواع من الضمانا  امخرا )م ل سندا  

 اممر ...إللإ(، ت ةي رأس المال والربح. 
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في هذه الحالة تصبح المخاةر بصفة أساسية هي المخاةر الائتمانية وهو 
 النوع من المخاةر الذي تترك؛ خبرة المصارف في التعامل معه.

بلة العقود التي يعتمد حصول النتيجة المبت اة منها على أمانة وفي الجهة المقا
خلاا العميل فحسش ولا يمكن إل؛امه بنتائ  محددة وأخذ التو يقا  عليه في  واا
هذا الشكن، تعد أك ر العقود مخاةر. وأوضح امم لة على هذا النوع عقد 
 المضاربة ولذلك يوصف عقد المضاربة بكنه يتضمن ما يسمى بالمخاةر
امخلاقية أو مخاةر ال قة. وهذه المخاةر تتولد من حقيقة ان عقد المضاربة 
من عقود اممانة، فالمضارش أمين والقول قوله عند الاختلاف حول حصول 

 الخسارة ونحو ذلك.
عان اجعمطو يعالانم اتعلاعالاصيل ةعالإ لاا ة:ع (4

تصادي لم يكن يساور رواد المصرفية الإسلامية شك في ان النظام الاق
الإسلامي قادر على إنتاج نظام مصرفي تظهر فيه شخصية النظام الإسلامي 
يعش من معين شريعته ويكون امتداداً لحضارته محققاً للمقاصد الجليلة في المال 
من عمارة امرل والتو؛يع العادل لل روة والدخل. ولا يتحق  م ل ذلك في نظرهم 

ا ومحاكاتها في تةوير المنتجا  وهذه بتقليد المصارف الربوية أو احتذاء حذوه
مسكلة غاية في امهمية لكنها ليس  الموضوع امساسي لهذه الورقة إلا بقدر ما 
يقال ان إعةاء عقد المضاربة مكان الصدارة وسيلة للاقتراش من هذه المقاصد 

 المشار إليها.
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الحاصل ان البنوك الإسلامية سع  في عملية تةوير المنتجا  المصرفية 
الإسلامية سعياً ح ي اً، منذ تكسيس أول مصرف إسلامي، نحو إيجاد منتجا  
مصرفية قادرة على أن تكون بديلًا كاملًا عن المنتجا  التقليدية تنهل بنفس 
الوظيفة الاقتصادية ولكن ضمن نةا  المباح. ويرجع ذلك إلى أسباش أهمها ان 

ية تةور  تاريخياً لخدمة البنية القانونية التي تعمل فيها المصارف الإسلام
المصرفية التقليدية لا الإسلامية اممر الذي يفرل على هذه المصارف 
الإسلامية متةلبا  قانونية )ليس لها مستند شرعي( تتعل  بصفة أساسية 

 بالمخاةر. 

ومن جهة أخرا فخن هذه المصارف تنافس في عملها بنوكاً تقليدية فاحتاج  
ناحية أنواع المنتجا ، من هذه المنتجا  تسد  إلى أن تكون على مصافها من

حاجا  للناس والحاجا  متشابهة وهي بهذه الصفة يجش أن تستوفي المتةلبا  
الفنية )المالية( المفروضة عليها من جهة الإشراف المرك؛ية ومؤسسا  
التصنيف الائتماني وغيرها إضافة إلى الت؛امها أن تكون دائماً ضمن نةا  

اح من المعاملا . وتعةي المرابحة م الًا جيداً لتوضيح منه  الحلال والمب
التةوير المذكور. المرابحة بيع كسائر البيوع كل ما في اممر ان البائع 
والمشتري يجري بينهما التراول على معدل الربح من  من البيع هو ما قام  

 ن بيوع اممانة.به السلعة على البائع مضافاً إليه الربح المتف  عليه والمرابحة م



 

 

221 

لم تكن المرابحة صالحة لعمل المصارف بهذه الصفة ولكنها صار  هي العمود 
الفقري للمصرفية الإسلامية بعد إدخال عدد من الإجراءا  الإضافية التي تهدف 

 بصورة أساسية إلى ضبة المخاةر وتحجيمها، من ذلك:

صرف إلى أضيف إلى هيكل المرابحة اممر بالشراء حتى لا يحتاج الم -أ‌/4
نما ينتظر  إنشاء المستودعا  وشراء البضائع وعرضها على العملاء، واا
حتى يصدر إليه اممر من عميل بعينه بان يشتري سلعة معينة، فيقوم 

 بشرائها.

ولم يكن ذلك كافياً لمعالجة المخاةر فهذه البضاعة التي يشتريها البنك  -ب‌/4
غش عن الشراء لذلك لنفسه ربما لا يجد من يشتريها منه لو ان العميل ر 

أضيف إلى هيكل البيع بالمرابحة الوعد المل؛م بالشراء حتى لا يقع 
المصرف في ورةة. وفي حال انصراف رغبة العميل الآمر بالشراء فخن 
البنك يستةيع أن يستند إلى الوعد المذكور في الرجوع عليه بالضرر 

لفقه الفعلي الواقع على المصرف، بحسش ما نا عليه قرار مجمع ا
 الإسلامي الدولي بشكن الإل؛ام بالوعد.

ومع ذلك فخن الرجوع على العميل ربما احتاج إلى التقاضي في المحاكم  -ج‌/4
مع ما يكتنف ذلك من تكاليف وةول مدة. لذلك أضيف إلى الهيكل  
المذكور ما يسمى بهامش الجدية، وهو مبلغ يدفعه العميل مقدماً عند 

ستخدمه لت ةية أي ضرر يلح  به من الآمر بالشراء يمكن للبنك أن ي
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جراء عدول العميل عن الشراء وعدم وفاءه بالوعد المل؛م عليه في ذلك. 
 وال رل من هامش الجدية هو تقليل مخاةر التقاضي لدا المحاكم.

 م بعد ذلك كله وجد  البنوك الإسلامية أنها لا تستةيع منافسة البنوك  -د‌/4
كخير على صفة ؛دني في امجل الربوية من امخيرة تفرل غراما  الت

وأ؛يد لك في الدين في حال المةل، أما الإسلامية فلا تستةيع ذلك من 
هذا هو ربا الجاهلية المقةوع بحرمته، لذلك اجتهد الفقهاء المعاصرون 
بخجا؛ة ما يشبه ال راما  المذكورة لكنه يخرج عن تعريف الربا من المرابي 

نوك الإسلامية فتدفعها إلى جها  البر يستربح من ؛يادة امجل أما الب
والخير دون الانتفاع بها، ال رل مما ذكر أن يكون لدا المصرف 
الإسلامي في حال المةل أداة فاعلة للردع فجاء  هذه ال راما . 

 )وخرجها البعل على سبيل النذر بالصدقة(.

 مرة هذه التةويرا  هي التوصل إلى هيكل منت  مصرفي معتمد على بيع 
لمرابحة لكنه في حقيقته برنام  متكامل مكون من عناصر متعددة تؤدي في ا

مجموعها إلى جعل المرابحة صي ة تمويل مقبولة من الناحية المصرفية دون ان 
 تخرجها هذه الإضافا  عن الإباحة الشرعية. 

ولن يكون للمضاربة )القرال( المكانة المتوخاه إلا بكن نخرج بصي ة تستوفي 
ةلبا  الفنية المتعلقة بالمخاةر والقيود القانونية مع بقائها ضمن جميع المت

 نةا  المباح والحلال.
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عوقةعالاضايبة:ع (5

المضاربة عقد على الشركة في الربح بمال من أحد الجانبين وعمل من من 
الجانش الآخر. والمضارش وكيل في المال فخذا حصل الربح فهو شريك فيه دون 

بالتنضيل والقسمة، والربح ؛يادة على رأس المال فلا  رأس المال ويظهر الربح
بد من سلامته أولًا. وليس لرش المال ان يتدخل في عمل المضارش من 
الخسران إذا وقع لم يكن للمضارش ان يحصل على شيء. والمضاربة من العقود 
الجائ؛ة فلكل ةرف أن يفسلإ دون إذن الآخر وليس على المضارش ضمان إلا 

 عدي والتفرية.في حال الت
 

عل سعلصقةعالاضايبةعااع  محقعااعازانةعلاعوالعالاصايف:ع (6

لا سبيل إلى أن يتبوأ عقد المضاربة مكانه المناسش ضمن قائمة صيغ التمويل 
الإسلامية التي تعمل بها البنوك إلا بعلاج مخاةر ال قة حتى يصبح قابلًا 

صبح صي ة تمويل صالحة للممارسة المصرفية. وقد رأينا كيف أن المرابحة لم ت
لعمل البنوك حتى صار  العمود الفقري للعمل المصرفي الإسلامي إلا بعد 
 إدخال إجراءا  مكن  من تقليل مخاةرها سب  الإشارة إليها. وكذا المضاربة. 
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سنحاول فيما يلي تتبع مصادر ما يظن انه مخاةر أخرج  المضاربة عن 
 لحة لعمل البنوك ومقترحا  علاجها.مجال التةبي  ولم تعد صي ة للتمويل صا

 مسكلة أن المضارش أمين لا يضمن إلا بالتعدي والتفرية: (أ‌/6

إذا اشترة الضمان على المضارش في عقد المضاربة  تحول  
المخاةر فيه إلى مخاةر ائتمانية شبيهة بما اعتاد  عليه البنوك في 
 المداينا  وهو نوع مخاةر تستةيع البنوك التعامل معه وعندها
امدوا  المناسبة لمعالجته، لكن هذا الضمان دونه خرة القتاد. ومع 

 ذلك اختلف الفقهاء المعاصرون حول هذه المسكلة على عدة أقوال:

أما جمهورهم فقد تمسك بالفقه الموروث من ناحية قول جماهير الفقهاء  (1/أ/6
)حتى قيل هو إجماع( ان المضارش لا يضمن فهو أمين واممين لا 

ن فلا  يتحمل المضارش التعويل عن الخسران في عقد المضاربة يخوا
المصرفية إلا في حال التعدي والتفرية، إذ لا مستند لاختلاف أحكام 

 المضاربة المصرفية عن المضاربة كما ورد  في مدونا  الفقه.

وقال  فئة منهم بجوا؛ تضمين المضارش بالشرة، والمقصود بتضمين  (2/أ/6
لو كان  الخسارة في رأس المال المضارش أي أن يضمن رأس المال 

، ولا يتضمن ذلك ضمان ربح أو ؛يادة (1)غير راجعة إلى تعد أو تفرية
                                                 

( انظدددر لم؛يدددد مدددن التفصددديل د. سدددامي حسدددن حمدددود تةدددوير امعمدددال المصدددرفية، د. ن؛يددده كمدددال حمددداد تضدددمين يدددد امماندددة 1)
 بالشرة.
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من قاس المسكلة على تضمين امجير (1)على رأس المال. فمنهم
المشترك وهو خلاف امصل قال به علي بن أبي ةالش رضي الله عنه 

هذا"، ومسكلة ولم يخالفه فيه مخالف وقال "لا يصلح أمر الناس إلا ب
فساد الذمم معروفة وفساد الذمم اليوم أك ر منه في ال؛مان القديم بل 

 ال الش عليهم قلة اممانة وعدم التورع عن أكل أموال ال ير بالباةل.

من هؤلاء الفقهاء من استند في القول بجوا؛ تضمين المضارش على 
على  . فالمسلمون(2)تكصيل مفاده جوا؛ تضمين يد اممانة بالشرة

شروةهم وأحكام المضاربة اجتهادية لم يرد بها نا. ومن الجدير 
نما وجدنا من  بالذكر أن الخلاف حول هذه المسكلة ليس جديداً واا

وأحمد (3) الفقهاء القدامى من قال بم ل هذا الضمان فقد نقل عن قتادة
في رواية وهو المذهش الذي رجحه وانتصر له الشوكاني وقال ان 

ل؛م إذ اممين قد رضي لنفسه بالت؛ام ما لم يكن يل؛مه الشرة صحيح م
واختاره والتراضي هو المناة في تحليل أموال العباد والمسلمون على 

 . (4)شروةهم 

والذي نراه ان م ل هذا الضمان يفرة المضاربة من أهم مي؛ة تمتا؛ بها 
 وهي الاشتراك في ال نم وال رم.

                                                 

 ( م ل د. سامي حسن حمود يرحمه الله.1)

 ( م ل د. ن؛يه كمال حماد في عدد من بحو ه.2)

 .129، ا5( الم ني ج3)
 .217ا 3( السيل الجرار، ج4)
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الدولي قرار بشكن ضمان وقد صدر عن المجمع الفقهي الإسلامي  (3/أ/6
الفري  ال الث فكجا؛ ذلك بشروة منها ان يكون بعقد مستقل بحيث لو 
انفسلإ عقد المضاربة لم يتك ر عقد الضمان والعكس صحيح. ويجش ان 
لا يكون للضامن شركة مع ةرفي المضاربة وان يكون ضماناً مجانياً 

بين الناس ب ير عول. وهذا لا يمكن تحققه في المعاملا  المعتادة 
نما يحصل في حال الت؛ام الحكومة في تشجيع مشروع بعينه. ولذلك  واا
فخن مسكلة ضمان الةرف ال الث غير ذا  بال في تةوير عقد 

 المضاربة لصعوبة تحق  مقتضياتها.

 وجهة نظر في مسكلة الخةر والضمان: (4/أ/6

يختلف منظور الفقه عن منظور التحليل المالي في النظر إلى عقد 
. فالضمان يقدمه المضارش مفسد لعقد المضاربة بصرف المضاربة

النظر عن القيمة الحقيقية لهذا الضمان من منظور الفقه هو منظور 
قانوني حقوقي. إذا الت؛م المضارش برد رأس المال إلى رش المال وكان 
ضامناً له فسد  المضاربة حتى لو كان المضارش مشتهراً بالفشل وقلة 

ممانة من الحل والحرمة والفساد والصحة إنما الخبرة بل حتى قلة ا
تنبني على صورة العقد وما يرد فيه من شروة ومن  م يفسد عقد 
المضاربة بم ل هذا الشرة. أما من منظور التحليل المالي فالمعول 
على قياس المخاةر. فالضمان المذكور أعلاه لا قيمة له ولا يحق  
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ر الذي يعتبر مقبولًا في المتةلش المالي من ناحية قدر المخاة
 الاست مار حتى لو كان من الناحية القانونية معبراً عنه بالضمان. 

ومن جهة أخرا فخن المضاربة مع شخا أو شركة ذا  خبرة وسمعة 
حسنة ووضع مالي متمي؛ وعلاقة  قة ةويلة مع المصرف تعتبر ذا  

ضمن مخاةر متدنية ومن  م أقرش إلى القبول المالي حتى لو لم يت
العقد أي نوع من ضمان رأس المال بالمعنى العقدي. إذاً فخن الضمان 
العقدي ليس في الحقيقة مةلش مالي إذ المةلش المالي هو انخفال 
المخاةر وهذا ممكن دون اشتراة الضمان. على ذلك فخن المتةلبا  
المالية والشرعية يمكن أن تلتقي لتبعث الخسارة في عقد المضاربة مرة 

 أخرا.

 مسكلة المدة والل؛وم:  (ب‌/6

 الل؛وم:  -1/ب/6

امصل أن عقد المضاربة عقد جائ؛، مي واحد من ةرفيه 
فسخه بخرادة منفردة وقد نقل ابن رشد الحفيد الإجماع على 

. قال ابن قدامه في الم ني: "والمضاربة من العقود (1)ذلك
الجائ؛ة تنفسلإ بفسلإ أحدهما ... وان انفسخ  والمال عرل 

                                                 

 .181، ا2( بداية المجتهد، ج1)
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". والعقد بهذه الصفة لا (1)أو قسمه جا؛ فاتفقا على بيعه
يصلح لعمل البنوك إذ يترتش على م ل ذلك مخاةرة عظيمة, 
وقد ذهش جملة من الفقهاء القدامى إلى ان العقد يكون جائ؛اً 
في مبتدأه إلا أنه يصبح لا؛ماً إذا باشر المضارش التصرف 
ع عندئذٍ ليس محدهما فسخه إلا برضا الآخر. أما إذا لم يشر 

المضارش في العمل فالإجماع منعقد على أن المضاربة عقد 
جائ؛ غير لا؛م، ومع ذلك فقد اختلفوا فمنهم من لم يفر  بين 
الشروع وما قبله، قال صاحش الم ني "لا فر  بين ما قبل 

". ومنهم م ل المالكية من يرا الل؛وم للعقد (2)التصرف وبعده
الفقهاء المعاصرين  . وقد انتهى اجتهاد(3)إذا شرع في العمل

 إلى ترجيح القول بالل؛وم في عقد المضاربة

 المدة:  -2/ب/6

امصل ان المضاربة لا تؤجل بكجل، قال في بداية المجتهد: 
. وفي المدونة (4)"ولا يجو؛ القرال المؤجل عند الجمهور

. وفي (5)"القرال لا يجو؛ بكجل عند مالك وهذا قرال فاسد

                                                 

 .38، ا5( الم ني، ج1)
 .38، ا5( الم ني، ج2)
 .227( جامع اممها ،ا 3)
 .191، ا3( بداية المجتهد، ج4)
 .461، ا4( المدونة، ج5)
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أخذ قراضاً إلى أجل رد إلى التاج والإكليل: "قال مالك إذا 

 قرال م له".

أما الحنابلة فالصحيح عندهم جوا؛ التكقي ، جاء في 
امنصاف: ")وان شرةا تكقي  المضاربة فهل تفسد؟ على 

، (1)روايتين( .. إحداهما لا تفسد وهو الصحيح من المذهش
 وفي مةالش أولي النهي: ")فصل: وتصح المضاربة مؤقتة(

ي  المصرفي للمضاربة بهذا الرأي، وجلي ، وقد أخذ التةب(2)
ان مسكلة امجل لا تنفك عن مسكلة الل؛وم إذا القول بامجل لا 

  مرة له إلا القول بالل؛وم في المدة.

الحاصل ان النظر الفقهي المعاصر قد انتهى إلى إجا؛ة عقد 
المضاربة يكون مؤجلًا وفي نفس الوق  لا؛ماً في المدة ليس 

 خه إلا برضا الآخر.مي من ةرفيه فس

 مسكلة عشء الإ با :  (ج‌/6

امصل ان القول قول المضارش في حال الاختلاف مع رش 
المال بشكن سلامة رأس المال أو وقوع الخسران. إذا قال 
المضارش أن المضاربة قد  انته  إلى هلاك شيء من رأس 

                                                 

 .270، ا9امنصاف، ج (1)
 .95، ا10( مةالش أولي النهي، ج2)



 

 

230 

المال أو خسارته فخنه لا يةالش ببينة بل البينة على رش 

 ه المدعي إذ امصل ان المضارش أمين.المال باعتبار 

وقد جاء في قرارا  المؤتمر الفقهي ال الث للمؤسسا  المالية 
الإسلامية الذي عقد في الكوي  بشكن هذه المسكلة القول 
بجوا؛ نقل عشء الإ با  إلى المضارش بناء على اعتبارا  
وموجبا  ذكرها القرار لحماية أموال المست مرين وبخاصة ان 

رش أو الوكيل إذا علم انه مصد  بمجرد الادعاء مع المضا
عدم مةالبته بخقامة البينة فخن هذا حري بكن يدفعه إلى ما لا 
تحمد عقباه في عمله في امموال المؤتمن عليها مع التككيد 
على ان نقل عشء الإ با  ليس تضميناً للمضارش أو الوكيل 

 بالاست مار.

 مسكلة التنضيل والقسمة: (د‌/6

المضاربة هو ما ؛اد على رأس المال ولا يعرف إلا  الربح في
بالتنضيل أي تحوال أصول المضاربة إلى ما كان  عليه من 
نقد كما بدأ  فتحصل بعد ذلك القسمة فخن كان  م ربح كان 
للمضارش منه نصيش على ما اتفقا عليه. أما قبل ذلك ما 
يدفع مي من الةرفين إنما هو على الحساش حتى يحصل 

ضيل والقسمة، إلا ان ذلك غير متيسر في المضاربة التن
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المصرفية أو عمل الشركا  باعتبارها نشاةا غير منقةع أو 
" اممر الذي يجعل Going Concernما يسمى بالإنجلي؛ية "

التنضيل بمعناه امصلي. ولذلك اجتهد الفقهاء 
في تكصيل مبدأ التنضيل الحكمي وهو "أن  (1)المعاصرون

شركة في نهاية كل سنة على أساس يصفى حساش ال
التنضيل التقديري وهو التقويم" وقد ذهش إلى ذلك قرار 
المجمع الفقهي الإسلامي بمكة المكرمة في دورة مؤتمره 

 السادسة عشرة.

وفكرة التقويم بحد ذاتها ليس  مستحد ة إذ ورد  في كلام 
. وكذا في حال مو  رش المال (2)بعل التابعين بشكن ال؛كاة

 بة الور ة في استمرار المضارش في عمله فيل؛م التقويم.ورغ

لكن القول بان التنضيل الحكمي بديل عن التنضيل 
الحقيقي يحصل به مقصود الشارع من ناحية تحقي  العدالة 
بين ةرفي العقد فيه نظر، فالتةبي  المصرفي للتنضيل 
الحكمي كان أمراً معقولًا ومقبولًا بالنظر إلى أن أصول 

ربا  في المصارف هي في أغلبها ديون أو بضائع أو المضا

                                                 

 .23اني، أحكام الودائع المصرفية، ا( محمد تقي الع م1)
( جدداء فددي امصددول مبددي عبيددد قددول التددابعي مهددران بددن ميمددون: "إذا دخلدد  عليددك ال؛كدداة فددانظر مددا كددان عندددك مددن نقددد أو 2)

 عرول للبيع فقومه قيمة النقد" .
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أصول عقارية ونحو ذلك ومن جهة أخرا فخن مدة المضاربة 
يوماً أو سنة على امك ر، لكن  180أو  90قصيرة هي نحو 

التةبي  المعاصر للتنضيل الحكمي لم يتوقف على ذلك 
نما شمل معاملا  تكون أصولها أسهم شركا  على سبيل  واا

عمال قاعدة ان الربح ما الم ال واا  جراء التنضيل الحكمي واا
؛اد على رأس المال. فخذا ارتفع المؤشر عن ذلك ربح يستح  
المضارش ج؛ء منه والحال انه قيد دفتري غير محق  بينما ان 

 نصيش المضارش أصبح نقدياً فتكمل.

 مسكلة تو؛يع الربح: (ه‌/6

لم يكن  م ربح  المضاربة شركة في الربح، فلا يستح  المضارش شيئاً إذا (1/هـ/6
عند تنضيل أصول المضاربة ويشترة لصحة المضاربة ان يتف  الةرفان 
على قسمة الربح لكل ةرف منه شةر وهكذا. وقد قام عرف الاست مار على 
التعبير عن الربح على صفة نسبة مئوية من رأس المال وليس على صفة 

وي  المضاربة قسمة كما هو الحال في المضاربة اممر الذي يجعل عملية تس
أصعش من تسوي  عمليا  الاست مار والتمويل امخرا. وليس  هذه صعوبة 
حقيقية إذ يمكن دائماً التعبير عن الربح المتوقع على صفة نسبة مئوية من 

 رأس المال دون ضمان لتلك النسبة من قبل المضارش.
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يترتش على ةريقة تو؛يع الربح في المضاربة ان يكون العائد على  (2/هـ/6
ت مار غير مستقر كنسبة مئوية من رأس المال منه نسبة مئوية من الربح الاس

والربح في غالش امحوال يت ير من فترة إلى أخرا، وقد جرا عمل 
المؤسسا  المالية على تقدير الربح المتوقع بنسبة مئوية إلى رأس المال حتى 

الربح إذ  في المضاربة. ولا يتعارل ذلك مع إتباع الةريقة الشرعية في قسمة
ان نصيش رش المال يمكن إعادة حسابه على صفة نسبة إلى رأسماله. أما 
فيما يتعل  بالاستقرار في العائد فقد جرا عمل المؤسسا  المالية الإسلامية 
على إيجاد حساش احتياةي غرضه تحقي  الاستقرار في العائد السنوي. بل 

صفة قرل حسن  ان بعل التةبيقا  تضمن  منح "تسهيلا  سيولة" على
 عن رش المال مسترد فيما بعد غرضه جعل العائد مستقراً لمدة المضاربة.

 مسكلة لا يجو؛ ان يشترة رش المال لنفسه مبل اً محدد من الربح: (و‌/6

كل شرة يقةع الشركة في الربح مفسد لعقد المضاربة ولذلك لو ان رش المال 
رش لم يج؛ إذ ربما لا يتحق  اشترة لنفسه مائة ل وما ؛اد فهو بينهما أو للمضا

من الربح إلا ذلك المبلغ فتنقةع الشركة قال الكاساني: ".. أو قالا إلا مائة درهم 
. وقال في رول الةالبين: "ولو (1)فخنه لا يجو؛ منه شرة يقةع الشركة في الربح

 .(2)قال لك من الربح أو لي منه درهم أو مائة والباقي بيننا لم تصح المضاربة

                                                 

 .86، ا6( بدائع الصنائع، ج1)
 .122، ا5( رول الةالبين، ج2)
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ل أك ر أرباش امموال ان يحصل على مبلغ دوري بصرف النظر عن نتائ  ويفض
است مار أموال المضاربة وهذا غير ممكن إذ يؤدي الت؛ام المضارش بم ل ذلك إلى 

 احتمال انقةاع الشركة وهو ممنوع.

ولكن البديل هو الت؛ام المضارش بدفع مبلغ دوري  اب  مرباش امموال وبخاصة إذا 
ة صكوك المضاربة أو نحو ذلك ولكن على حساش التصفية النهائية، كانوا من حمل

وقيامه في حال جاء  النتائ  في إحدا الفترا  الدورية أقل مما هو مةلوش في 
ظل جدول المدفوعا  المتف  عليه، قيام المضاربة بتوفير السيولة الكافية على سبيل 

ذلك مةلش أرباش امموال  القرل الحسن المسترد في الفترا  اللاحقة. فخذا تحق 
 دون مخالفة أحكام المضاربة.

عا الاتع ة ة علمطب قعالاضايبة: (7

بعد التكمل في أعمال المصارف ظهر لنا ان عقد المضاربة مناسش جداً لتمويل 
. فهو يقدم بديلًا حقيقياً عن التمويل التقليدي وفي نفس الوق  فخن مجال (1)الشركا 

جالًا للانعتا  من تقليد المصرفية التقليدية والخروج إلى تمويل الشركا  ذاتها تقدم م
الناس بصي ة جديدة تحق  ال رل ضمن نةا  المباح والحلال وفي نفس الوق  
تعكس سما  وشخصية النظام الإسلامي وتنسجم مع المقاصد العامة للشريعة في 

 الحال. 

                                                 

(1 ) Corporate. 
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الشركة  والصيغ المقترحة يمكن أن تكون معاقدة بين مصرف وشركة أو بين
 ومموليها من المست مرين امفراد على صفة إصدار أورا  مالية أو صكوك.

يدفع أرباش المال في عقد مضاربة رأسمالهم إلى الشركة ويحصلون مقابل ذلك على 
صكوك مضاربة ينا فيها على شروة العقد وبخاصة من ناحية ةريقة قسمة 

يشترة رش المال من المضارش الربح بين رش المال والمضارش ومدة المضاربة وما 
 من قيود.

جاء  أحكام المضاربة في كتش الفقه تتحدث عن شخا ةبيعي أما ما نحن 
بصدده فهو شخصية اعتبارية. ورش قائل ليس بينهما فر  يوجش اختلاف امحكام. 
وهذا صحيح بقدر ما يتما ل الشخصية الاعتبارية مع الةبيعة. ولذلك نحن نرا ان 

هذا العقد هو الشخصية الاعتبارية المكونة من الترخيا والاسم  المضارش في م ل
التجاري والعاملين فيها وما يتوافرون عليه من خبرا . يمكن القول ان الشركة 
بصفتها مضارش تحصل على نصيبها من الربح مقابل ما تقدمه من عمل للمضاربة 

فخن أموال أرباش  كما تقوم بخلة رأسمالها مع رأس مال أرباش امموال. على ذلك
المال في المضاربة تختلة مع بقية أموال الشركة ويشاركونها في الربح بالنسبة 
المتف  عليها. والربح هو كما عرفه مجمع الفقه الإسلامي الدولي في قراره المتعل  

( والذي نا فيه على "ان 30/30/4بسندا  المقارضة )صكوك المقارضة( )رقم 
عناه الشرعي وهو ال؛ائد على رأس المال وليس الإيراد أو محل القسمة هو الربح بم

ال لة ويعرف مقدار الربح أما بالتنضيل أو التقويم للمشروع بالنقد وما ؛اد من رأس 
المال عند التنضيل أو التقويم فهو الربح الذي يو؛ع على حملة الصكوك من 

 المضاربة".
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ون من رأسمال المضاربة ورأس على ذلك فخن ما ؛اد على رأس المال المجتمع والمك
مال الشركة بعد خمس سنوا  فهو الربح القابل للتو؛يع. ويمكن ان يحصل حملة 
الصكوك على تو؛يعا  دورية ولكنها على حساش الربح في نهاية المدة. أما الخسارة 
فهي ما يقع من نقا في رأس المال ذلك أن سلامة رأس المال دليل على عدم 

ا وقع  الخسارة تحمل أرباش المال حصتهم منها كما تقتصي وقوع الخسران. فخذ
 أحكام المضاربة.

ومن جهة أخرا فخن عقد المضاربة هو في أصله عقد جائ؛ ولذلك لا مانع من ان 
يشترة حملة الصكوك ان لهم الح  في تصفية المضاربة عند وقوع أحداث معينة 

نيفها أو مؤشرا  حالة في عمل الشركة م ل ت ير مجلس الإدارة أو اختلاف تص
 محددة.

وهي صكوك قابلة للتداول منها تم ل ملكية مشاعة في أصول وحقو  ومنافع ونقود 
 قد اختلة  كما هو حال امعمال التجارية. 
ع
ع
ع
ع
ع
ع
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 بسم الله الرحمن الرحيم
عما  ةع:

إن حياة البشر بصفة عامة لا تنفك عن المخاةر، فهي تحوم حولهم وتترصدهم في 
كافة مناحي حياتهم : الاقتصادية، والمالية، والاجتماعية، والسياسية . وتعكس المخاةر 

نسان جانش الخوف الذي يقابل الرجاء، وهما الجناحان اللذان يسير بهما المحيةة بالإ
 الإنسان في حياته الدنيا.

وفي المجال الاقتصادي والنشاة الاست ماري على وجه الخصوا فخن تعرل أي 
مشروع است ماري للخسارة أو عدم تحق  الربح المتوقع أو حتى إفلاس المشروع أمر 

 كان  أم أفرادا. يلا؛م المست مرين مؤسسا 
ودرء تلك المخاةر بالوسائل المشروعة أمر مةلوش شرعا من الوقاية من الخسارة 
 وهلاك المال يحق  مقصد حفظ المال الذي يعد  من المقاصد الكلية للشريعة الإسلامية.

وقواعد الشريعة تقر بل تحث على بذل الوسع في تقليل المخاةر أو الحد أو الحماية 
في ذا  الوق  تؤكد على أن  مة مخاةر لا بد من تحملها وهي ما يتعل  منها. ولكن 

بمخاةر الملكية، وهو ما يصنع الفار  بين الربح الحلال نتيجة تحمل تلك المخاةر 
وبين الحصول على عائد مضمون من غير تحمل مدنى المخاةر كالفائدة على 

 .(1)القرل
لمددال يكددون علددى وجهددين: حفظدده مددن ولقددد أكددد علمدداء مقاصددد الشددريعة علددى أن حفددظ ا

جانددش الوجددود مددن خددلال امحكددام التددي توجددش العمددل والاسددت مار والتنميددة، وحفظدده مددن 
 علمداء عدد   وقدد جانش العدم من خلال امحكام التي تمندع إتلافده وتقيده مخداةر الهدلاك.

                                                 

 . 15-14ويلم، سامي، التحوة في التمويل الإسلامي، )مةبوعا  المعهد الإسلامي للبحوث والتدريش(، ا ( انظر: الس1)
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، وبيندوا والددنيا الددين مصدالح لقيدام منها  لابدد التدي الضروريا  المال من حفظ  الشريعة
 حفدظ وسدائل مدن بخاصدة  الماليدة بعامدة والمعاوضدا   بدكن جملدة العقدود والمعامددلا 

 .(1)وجوده جانش من المال
وعدددم الجمددع بددين الددربح والضددمان )عدددم تحمددل المخدداةر( كددان هددو نهدد  مددن سددلف مددن 
 الفقهاء وامئمة إلا فيما يقبل الجمع. جاء في البيان والتحصيل: قال عيسى: وسدكل  ابدن
القاسم عما رفع للقضاء من أموال اليتامى، هل يستودعها لهم أم يضمنها لهم؟ فقدال: إن 
الضدددمان الدددذي يصدددنع بعدددل النددداس وأهدددل العدددرا  أن يضدددمنوه أقوامددداً يكدددون لهدددم ربحهدددا 
وعلدديهم ضددمانها حددرام لا يحددل، والسددنة فيهددا أن يسددتودعها مددن ي دد  بدده إذا لددم يكددن لهددم 

 .(2)تخرج من يده إذا كان  قةأوصياء، فخن كان لهم وصي لم 
كما أن بعل العلماء جعل تحمل المخاةر هو معيار المفاضلة بين الصيغ الاست مارية 

 المشاركا  م ل: المضاربة، والم؛ارعة عقود المختلفة، حيث أشار هؤلاء إلى أن جنس
 أحمد أن باش المشاركا  العدل. وقد نقل ابن القيم عن الإمام أقوم من وغيرهمدا هي

 في المتعاقدان يستوي أن  :فدي المعاوضا  القداعدة المؤاجرة ، وجدعل من وأحل أةيش
لهمدا،  سلم  سلم  إن المنفعة المشاركا ، فخن جنس  واقدع فدي وهو والرجاء، الخوف
ن . وهذا الذي أشار إليه ابن القيم (3)العدل أحسن من عليهما. وهذا تلفد  تلفد  واا

أكد على أن الخةر، خةران: خةر التجارة، وهو: أن  أوضحه شيلإ الإسلام حينما
يشتري السلعة بقصد أن يبيعها بربح ويتوكل على الله في ذلك، فهذا لا بد منه للتجارة. 

                                                 

درا؛،  اللدده عبددد الشديلإ :الشدريعة، تعليد   أصددول فدي ال رناةي، الموافقا  اللخمي موسى بن إبراهيم إسحا  أبو (  الشاةبي،1)
 . 9-2/8،  القداهرة: المكتبة التجدارية الكبرا

 )كتاش امقضية امول(. 9/233( ابن رشد )الجد(، البيان والتحصيل، 2)

 . 2/41اللهفان إغا ة . 8, 2/7الموقعين،  القيم الجو؛ية، إعلام  ( انظر: ابن3)
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والخةر ال اني: الميسر الذي يتضمن أكل أموال الناس بالباةل فهذا الذي حرمه الله 
 .(1)ورسوله

 قهية التي نص  على أن :وما سب  من مبادي هو ما لخصته القواعد الف

 الخياجعبالضااا -
وهذه القواعد تم ل مقاصد شرعية، وأصول كلية بنى الغنمعبالغيم.عوغ يهااع:ع -

وفي التةبيقا  والنوا؛ل اعتمدوها  عليها الفقهاء فروعا ومسائل ج؛ئية ك يرة
 أصلا للتخري . 

إلا بتعرضده للمخداةرة وتةبيقا لهذه القواعد، فخن الربح علدى رأس المدال )ال دنم( لا يكدون 
)ال رم(، فخذا كان مضمونا من غير أدنى مخاةرة فدذلك هدو القدرل الدذي يجدش أن يدرده 
المقترل من غير ؛يادةم منه يتحمل تبعة هلاكه وخسارتهم أي كان عليه غرمه، فيجدش 

 .(2)أن يكون له غنمه

الهلاك والتلف  والخراج يعني الربح أو العائد، والضمان التعرل للمخاةر أو تحمل تبعة
والخسارة، وقد ربة الشارع بينهمدا، أي أن الخدراج لا يحدل إلا فدي مقابدل تحمدل الضدمان، 

 . (3)والمقصود بالضمان هو: احتمال الضمان، وليس حقيقة الضمان

 

                                                 

 . 2/700. وانظر: ابن تيمية، تفسير آيا  أشكل ،  61( مشار إليه في : السويلم، التحوة، ا1)
د الشدريعة فدي الحيداة الاقتصدادية، مجلدة دراسدا  اقتصدادية إسدلامية، المعهدد الإسدلامي ( انظر، حسان ، حسين حامد، مقاصد2)

 جدة )نشر البحث في مواةن عدة بعنوان: مقاصد الشريعة في المعاملا  المالية( . –للبحوث والتدريش 

 ( المرجع الساب .3)
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عاخاطيععالاضايبةعوو ائلعالمقل لعان ا

الإسلامية رغم أن صي ة المضاربة من الصيغ الرئيسة التي قام عليها عمل المصارف 
سواء في جانش تعبئة الموارد أو في مجال استعمال تلك الموارد ، لكن ظل  نسبة 
استعمال صي ة المضاربة أو المشاركة متدنية جدا مقارنة بصي تي المرابحة والتور . 

% من حجم التمويل الإسلامي في  مانينيا  القرن  3- 2.8فقد كان  تم ل نسبة 
 .(1)% في بداية املفية الجديدة10الماضي،  م وصل  إلى حدود 

حجام المصارف الإسلامية في استخدام صي ة المضاربة كان في مقابل توسعها في  واا
الصيغ امخرا وبخاصة المرابحة والتور ، والصي ة امخيرة رغم حدا تها نسبيا فخنها 
 بات  تحتل المرك؛ امول في حجم التمويلا  الإسلامية  في السو  السعودية على

% من إجمالي 67مليار ل أي بنسبة تصل إلى  183سبيل الم ال، وتقدر بحوالي 
سو  التمويل الإسلامية في السعودية، وصي ة المرابحة التي تعد من أقدم صيغ التمويل 

مليار ل من إجمالي حجم التمويل في السو  السعودية،  64الإسلامي يقدر حجمها ش 
% من  90تحوذ المرابحة والتور  معا على ما نسبته %، وتس 23وهو ما يعادل نسبة 

% من إجمالي التمويل  10إجمالي حجم السو  السعودية، وتتقاسم باقي الصيغ نسبة 
 .(2)الإسلامي في السو  السعودية

ويعلل المختصون بكن السبش في عدم التوسع في استخدام صيغ التمويل الإسلامية 
عود أساسا لسهولة الصي تين في التةبي  العملي ي -غير المرابحة والتور  -امخرا 

                                                 

 http://islamfin.go-forum.net/montada-f1/topic-t1509.htm( انظر: 1)

(2)http://www.economicat.com/forums/viewtopic.php?f=149&t=4016  
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وتقبلهما من قبل العاملين والمتعاملين . ولكن لعل من أهم امسباش من وجهة نظر 
المصرفيين هو انخفال مخاةر الصي تين )المرابحة والتور ( مقارنة بالصيغ 

 .(1)امخرا
م الصيغ الإسلامية وقد بدأ  بعل البنوك المرك؛ية في التدخل في تحديد نسش استخدا

المختلفة وذلك لتحقي  التوا؛ن العام في التمويل، والمصلحة العامة في التنمية 
الاقتصادية للبلاد. فتلجك المصارف المرك؛ية إلى تحديد نسش تمويل كل صي ة مقابل 

م . 2009الصيغ امخرا. كما اتجه إلى ذلك بنك السودان المرك؛ي في سياساته لعام 
 لمرابحة كان توجيه البنك المرك؛ي السوداني كما يلي:فبخصوا صي ة ا

%  مددن حجددم التمويددل 30أن لا يتجدداو؛ التمويددل الممنددوح بصددي ة المرابحددة نسددبة  -1

 الكلي للمصرف في أي وق  .

أن يدتم التمويددل بصددي ة المرابحددة وفقدداً للمرشدد الفقهددي الصددادر فددي هددذا الخصددوا  -2
صدورية إذا لدم يدتم التقيدد بفحدوا ذلدك من بنك السودان المرك؛ي ، وتعتبر المرابحدة 

 المرشد .

أما فيما يتعل  بصي تي المشاركة والمضاربة فالتوجيه أنها تترك للمصرف لتحديد النسش 
 المناسبة وف  سياساته وبما يحق  التنمية الاقتصادية للبلد.

عخصائصعص غةعالاضايبةعلاعماو لعالاشيووات:ع

                                                 

 http://www.bltagi.com/portal/news.php?action=show&id=4( المرجع الساب  وكذلك: البلتاجي في: 1)
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ش وعمددل مددن جانددش آخددر. وللمضدداربة أركددان المضدداربة: شددركة فددي الددربح بمددال مددن جاندد
وشددروة، بعضددها يتعلدد  بددرأس المددال، وبعضددها بددالربح، وامخددرا بالعمددل. ومددن الشددروة 

 المتعلقة بالعمل :  اختصاا العامل بالعمل دون رش المال.
والمضاربة والمشاركة تقومان على اممانة وال قدة فدي المضدارش أو الشدريك كالوكيدل. فيدد 

شريك يد أمانة، لا يضدمن إلا بالتعددي والتقصدير ومخالفدة الشدروة. ومدن المضارش أو ال
 هنا تتولد مخاةر متعددة في تةبي  صي ة المضاربة. 

وسدددنحاول فدددي الصدددفحا  القادمدددة عرضدددها ومناقشدددتها واقتدددراح المعالجدددا  المناسدددبة لهدددا. 
كدل مسدكلة  مستفيدين في ذلك من خةاش تكليف اممانة العامة للندوة مع إبداء الرأي فدي

 إن ل؛م اممر.
 أولا: المخاةر الناجمة عن منع رش المال من التدخل في عمل المضارش:

المضددداربة بةبيعتهدددا قدددد تكتنفهدددا مخددداةر بسدددبش انفصدددال الإدارة عدددن الملكيدددة ومدددن تلدددك 
 المخاةر:

المخاةر امخلاقية، وهي: المخاةر التدي تعندى بسدلوك المضدارش المددير . ونظدرا  -
ش بالإدارة وفي غياش المراقبة الدقيقة من رش المال فيسدتةيع القيدام لانفراد المضار 

بجملددة مددن التصددرفا  التددي يراهددا تحقدد  مصددلحته الذاتيددة بعيدددا عددن مصددلحة رش 
المددال، وهددذا يخددالف فددي ال الددش مددا يكددون التدد؛م بدده فددي عقددد المضدداربة مددن إظهددار 

 الشفافية والإفصاح والت؛امه بكافة الشروة.
اء بعل البيانا  والمعلوما  المهمة التي تتعل  بنشاة المضاربة مقدرته على إخف -

وبخاصة ما يتعل  بكفاءته وخبرته مما يؤ ر على العائد المدو؛ع علدى العامدل ورش 
 المال.
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يمكدددن للمصدددرف القيدددام المحاااوطعللاخااااطيعا خلاق اااةعواناااععيبعالااااالعاااااعالماااةخلع:ع
ن منددع رش المددال مددن التدددخل. بمجموعددة مددن الإجددراءا  للحددد مددن المخدداةر الناجمددة عدد

 ويمكن في هذا الخوا الإشارة إلى ما يلي:
الاختيددار الدددقي  للعمددلاء ذوي السددجلا  الماليددة الجيدددة والنظيفددة والددذين يتعدداملون وفدد   (1

القواعددد الماليددة وامعددراف المحاسددبية المتعددارف عليهددا ويلت؛مددون بالمعددايير الصددادرة مددن 
 الهيئا  المتخصصة في هذا الشكن.

تقييددد المضدداربة بالشددروة والقيددود التفصدديلية التددي تناسددش رش المددال فددي جميددع جوانددش  (2
النشددداة الاسدددت ماريم من العقدددد هدددو الفيصدددل عندددد التندددا؛ع، ويكدددون علدددى المضدددارش أو 

لا كان ضامنا.  العامل الإلت؛ام بها وعدم مخالفتها واا
فددي العمددل، وأ ندداءه، الرقابددة الدائمددة والمتواصددلة لمراحددل عمددل المضددارش، قبددل الشددروع  (3

لى تصفية المضاربة. مما قد يحدد مدن مخداةر فشدل المشدروع أو عددم تحقيقده  وبعده، واا
 للربح المناسش.

الإهتمام بوضع مواد في العقد تنا على التحكيم فدي حدال المنا؛عدة بددلا عدن اللجدوء   (4
 للقضددداء. ويمكدددن الاسدددتفادة مدددن المركددد؛ الإسدددلامي الددددولي للمصدددالحة والتحكددديم بددددبي
وبخاصددة أندده أدرج فددي برامجدده م ددل هددذا الددنمة مددن التحكدديم، وكددذلك لمددا يتمتددع بدده مددن 

 خبرة وتجربة وشبكة خبراء وقانونيين وعلماء شريعة في العالم .
ويمكددن للرقابددة المهنيددة الصددارمة أن تحددد مددن بعددل المخدداةر الناجمددة عددن عدددم ال قددة  (5

لمضداربة، وخاصدة إذا وظفد  التي قد تصداحش إدارة المشدروعا  الاسدت مارية بصدي ة ا
المؤسسددددة الماليددددة أدواتهددددا المؤسسددددية توظيفددددا أمدددد لا . م ددددل: امجهدددد؛ة الرقابيددددة الداخليددددة 
)الرقابة والتدقي (، وامجه؛ة الإدارية المختصة. فهدذه امجهد؛ة بمقددورها المتابعدة الدقيقدة 
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يدددد  والتنبيدددده فددددي الوقدددد  المناسددددش وعنددددد الحاجددددة علددددى الخلددددل. فتسدددداعد بددددذلك فددددي تحق
 المشروع مهدافه.

كما أن الرقابة المؤسسية تقوم بدراسة كافة المخداةر وتقويمهدا وتصدحيح الإخفاقدا ، وقدد 
أوضح  التجربدة العمليدة بدكن المؤسسدا  التدي لدديها رقابدة داخليدة فعالدة تحدد مدن ظهدور 
بعدددل المشدددكلا  التدددي تواجههدددا المصدددارف وتقدددوم بالكشدددف عنهدددا مبكدددرا ممدددا يسدددهل فدددي 

 .(1)ل المناسبة لهاوضع الحلو 
إضافة إلى الرقابة الفاعلة، فخنده ينب دي علدى المصدارف الإسدلامية أن تةدور أنظمدة كفدكة 

 .(2)لدراسة المخاةر وقياسها ومراقبتها بدقة والإجراءا  اللا؛مة لمتابعتها
يتةلدش ولعل مدن أهدم مدا يعيد  تنفيدذ هدذا امسدلوش هدو أن تفعيدل الرقابدة بكسداليش مهنيدة 

را ، سدددواء فددددي الجانددددش المؤسسدددي )امنظمددددة الماليدددة، والمحاسددددبية، والرقابيددددة، بنددداء القددددد
والتقنيدددة(، أم فدددي جاندددش المدددوارد البشدددرية )التكهيدددل الفندددي، والعلمدددي( وهدددذا غالبدددا مدددا يرفدددع 

 تكاليف المؤسسة مما ينعكس سلبا على قدرة منافستها السوقية.
لمضدددداربة القيددددام بجملددددة مددددن ويمكددددن للمصددددارف الإسددددلامية لتع؛يدددد؛ تمويلاتهددددا بصددددي ة ا

 :(3)الإجراءا  العملية منها
الاهتمام باحتياجا  ومتةلبا  العملاء وتفضيلاتهم واختياراتهم فيمدا يخدا اسدت مار  (1

 امموال وةرقه.

                                                 

سدلامي للبحدوث ( د انظر: شابرا، محمد عمر و أحمدد، حبيدش، الإدارة المؤسسدية فدي المؤسسدا  الماليدة الإسدلامية، المعهدد الإ1)
 . 63والتدريش، ا

 . 64( د المرجع الساب ، ا2)
( د انظر:إقبددال، منددور، وآخددرون، التحددديا  التددي تواجدده العمددل المصددرفي الإسددلامي، مةبوعددا  المعهددد الإسددلامي للبحددوث 3)

 . 55والتدريش، ا
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مددنح م؛يددد مددن ال قددة واممددان للمسددت مرين مددن خددلال الشددفافية فددي التعامددل والتةبيدد   (2

 معاملة.الحقيقي للقواعد امخلاقية والمهنية في ال

فتح حوار مع السلةا  الرقابية والمختصة بخصوا مدنح حدواف؛ ضدريبية للشدركا   (3
الاسددددت مارية التددددي تقبددددل التعامددددل بصدددديغ المشدددداركة فددددي امربدددداح والخسددددائر، وحددددواف؛ 

 ضريبية للبنوك التي ت؛يد من نسبة التمويلا  بصي تي المشاركة والمضاربة.

مية لتسدددوي  المبدددادرا  الاسدددت مارية إعةددداء م؛يدددد اهتمدددام مدددن قبدددل المصدددارف الإسدددلا (4

 الناجحة، وترويجها، ووضع نظام حواف؛ مالية لها.

  انيا: مخاةر ادعاء التلف أو الخسارة
ظل موضوع ضمان المضارش محل نقاش بين الفقهاء المعاصرين منذ التكييف الشرعي 

ستينيا  لتلقي الودائع على أساس المضاربة في بدايا  العمل المصرفي الإسلامي في 
القرن الماضي. فقيل حينها بضمان المضارش )المصرف( مموال المودعينم من 
المضاربة هي مضاربة مشتركة، وليس  فردية كما عرفها الفقهاء في كتبهم، وكما كان  
في الحياة العملية في العصور الإسلامية المختلفة، ومستند التضمين القياس على 

الصناع. وقيل بتضمين المضارش أيضا بناء على  تضمين الراعي المشترك، وتضمين
أن القواعد المحاسبية الدقيقة تستةيع أن تتوقع الربح بدقة كبيرة جدا، مما يجعل الضمان 
محق  للعدل بين الممول والمست مر. وقيل بجوا؛ ضمان العائد ال اب  في المشروعا  

يها الفقهاء في شروة الاست ماريةم من شرة الحصة الشائعة في الربح التي نا عل
الربح في المضاربة هي مجرد اجتهاد فقهي لا تسنده النصوا الشرعية الصحيحة من 

 كتاش أو سنة.  



 

 

248 

لكن  مة آراء فقهية معاصرة حاول  أن تقدم بدائل لضمان المضارش وتعمل تلك البدائل 
يمكن على التقليل من مخاةر ادعاء الخسارة أو عدم الربح في مشروعا  المضاربة، و 

 الإشارة إليها فيما يلي:

عضاااعالوز لع)الاضايبعأوعالشي  (عبصقةعانفصلعوااعغ يعاشمياط: -1

نا المعيار الشرعي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسا  المالية الإسلامية، في 
لا يجو؛ الجمع بين الوكالة والكفالة في )  2/2/2بند  –المعيار الخامس : الضمانا  

مقتضاهما، ومن اشتراة الضمان على الوكيل بالاست مار يحو ل  عقد واحدم لتنافي
العملية إلى قرل بفائدة ربوية بسبش ضمان امصل مع الحصول على عائد الاست مار. 
أااعإذاعزانتعالوزالةعغ يعاشيوطةعل  اعالزفالةلعثمعزفلعالوز لعااع مصاالعاصهعبصقةع

 (.حمىعلوعو لعواعالوزالةعَ بقىعزف لااعانفصلعلإنهع زواعزف لااعلاعبصفةعزونهعوز لاالع

وبناء عليه فخنه   .(1)والمضارش والشريك كل منهما وكيل كما نا الفقهاء على ذلك
أن يضمن الوكيل مضاربا كان أم شريكا بعقد منفصل عن  -وف  هذا الاتجاه  –يجو؛ 

م ع؛ل عقد المضاربة أو الشركة المتعاملين معه بحيث تبقى الكفالة سارية حتى لو ت
 الوكيل عن العمل.

ويرا ك ير من أهل العلم والاختصاا أنه من الصعش قبول تجاو؛ الإجماع على منع 
ضمان المضارش أو الشريك بمجرد عقد جانبي حتى ولو كان مستقلا ورقيام إذ أن 

                                                 

 30/  5الم ني لابن قدامة،  ، و157/  8البحر الرائ  شرح كن؛ الدقائ ، ( انظر: 1)
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العقود النمةية تجعل م ل هذه التفاهما  الجانبية والعقود المستقلة أمرا معروفا فيتم 
 معها على أنها شروة جعلية اتفاقية وكذلك يتم تفسيرها عند التنا؛ع.التعامل 

عمطوععا ا اعبالم امعالضاااع -2

ويدخل في يد اممانة المضارش والشريك وغيرهما من أهل اممانة وال قة، فضمانهم لا 
يكون إلا بالتعدي والتقصير ومخالفة الشروة. وقد نقل الدكتور ن؛يه حماد في كتابه القيم 

نصوصا ك يرة عن الفقهاء  (1)ة تضمين يد اممانة بالشرة في الفقه الإسلامي"صح
لقةعنقلعواعاباعيشةعوخاصة المالكية بجوا؛ تةوع اممين بالت؛ام الضمان بعد العقد. 

ال ة:عأاعالصقةعإذاع لمعااعالشيطعوأل معالصاقةعنف هعطواو ةعااعغ يعاواطئةعالم اهع؛ع
لىعنف ه.عونقلعواعاباع يب:عأنهعلوعمبيععبالضاااع نهعااعالاصيوفعالذيعأو بهعو

وطاععبهعل ا عذل لعق لعله:عل  بعولىعهذاعالقولعالضاااعلاعاالعالقياضعإذاعطاعع
بهعقا ضهعبالم امعالضاااع؟علقال:عإذاعالم معالضاااعطائصاعبصةعأاعشيععلاعالصالعلااع

ع.(2) بصةعأاع ل اه

تةوع اممين بالت؛ام الضمان عند العقد كما بل إن بعل فقهاء المالكية ذهبوا إلى صحة 
:ع)أنهعأالىعوقةاعبةلععالوصاعاالععنقل ابن عتاش عن شيخه أبي المةرف بن بشير

ال ف هعقياضاعإلىعي لعولىع  ءعاصلوملعوأاعالصاالعطاععبالم امعضاااعالاالعوغياه.ع
ا مةلعوصححعاباعومابعاذهبهعلاعذل لعونصيهعبح جعب ط العوأةلةعقييهالعوا ائلع

عغ يع عالم ااه عوقال: عوأنزيه. عالش وخعذل  عاا عواوميضعغ يه ع. عل  ا عبقوله عوقال ب ال

                                                 

 م.2000هد/1420، 2ة –(  مةبوعا  المعهد الإسلامي للبحوث والتدريش بجدة 1)

 وقد أشار الباحث إلى مظانها في كتش الفقه. 26(  انظر: النصوا الفقهية في المرجع الساب ، ا 2)
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 ائ .عولاع ااععاباعالقا معااع ش ةعلصحةعالاومياضعولىعاباعبش ي.عولاعي مع
ع.(1)عال وابعااع ااععاباعالقا معااع ؤ ةعصحةعقوله(

 مضا اع ةعا ا اعبالشيطع -3

شريك، وغيرهم ممن تجمعهم صفة "يد اممانة". وقد بما في ذلك الوكيل، والمضارش، وال
عرل فضيلة الدكتور ن؛يه في بح ه آنف الذكر أقوال العلماء في تضمين اممين 

 . وهي على  لا ة أقوال:(2)بالشرة وسكلخصها منه كما أوردها من كتش الفقهاء

عا ول المالكية، : الاشتراة باةل لمنافاته لمقتضى العقد. وهو قول الحنفية، و القول
والشافعية، والحنابلة في المعتمد المشهور في مذاهبهم. وحكي عن ال وري، وامو؛اعي، 
سحا  النخعي، وابن المنذر. قال الخةابي: الشيء إذا كان حكمه في امصل اممانة  واا
فخن الشرة لا ي يره عن حكم أصله. وبهذا التعليل قال فقهاء المذاهش امربعة في 

 لهم.المعتمد من أقوا

: أن الشرة صحيح مل؛م. وهو قول: قتادة، وع مان البتي، وعبيد الله بن القولعالثانا
الحسن العنبري، وداود الظاهري، وأحمد في رواية عنه، والمالكية في غير المشهور، 
والحنفية في المرجوح، وهو المذهش الذي رجحه ودافع عنه الشوكاني من المتكخرين 

 مون على شروةهم".للقاعدة المشهورة "المسل

                                                 

 . 27-26( منقول من المرجع الساب  ، ا 1)
 . 56-43( انظر: المرجع الساب  ، ا 2)
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: اشتراة الضمان على اممين ممر خافه فيل؛مه الشرة إن تلف  العين في القولعالثالث
 ذلك اممر الذي خافه ، أما فيما سواه فلا . وهو قول مةرف من أصحاش مالك.

عا اانةعوةالععواعيأ هع عاشمياطع ة عالثاناعب وا  عالقول عي حعالةزمويعن  هعحااة وقة
. ولكن رغم إدخاله المضارش والشريك فصلةعلاعزمابهعالاشايعإل هعآنفابح جعأويةهاعا

والوكيل في جوا؛ اشتراة تضمينهم باعتبار أن يد اممانة تشملهم إلا أنه حصر ضمانهم 
في "المتلفا " أي جعلهم متحملين لتبعا  الهلاك الكلي أو الج؛ئي للمال الذي حا؛ه 

م ل التالف إن كان المال م ليا أو قيمته إن كان  اممين في عقد اممانة، بحيث يلت؛م رد
 قيميا.

وبناء على ذلك يصرح الدكتور ن؛يه بكن المضارش لا ي رم شيئا من الخسارة والنقصان 
في رأس مال المضاربة بدون تعديه أو تفريةه إذا اشترة عليه الضمانم من ذلك ال رم 

 .(1)غير سائغ شرعاخارج عن موجبا  ذلك الشرة أصلا بالإضافة إلى أنه 

والرأي الذي اتجه إليه الدكتور ن؛يه في عدم جوا؛ ضمان المضارش بالشرة، هو 
المتواف  مع امصول والقواعد الشرعية والقرارا  المجمعية والمعايير الشرعية وفتاوا 
ن كن  أرا أن است ناء الدكتور ن؛يه ضمان المضارش رأس  هيئا  الرقابة الشرعية. واا

ة أو الربح لا ينسجم مع الاتجاه العام الذي سار في بح ه، فالتفرقة بين مال المضارب
 ضمان المتلفا  وهلاك مال المضاربة لم أجد له ما يسنده في البحث.

                                                 

 . 60( المرجع الساب ، ا 1)
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وهو مما قررته المجامع الفقهية والمعايير الشرعية وفتاوا ضاااعالطيفعالثالثع:عع -4
 الهيئا  الشرعية.

لا إذا كان  جهة عامة هي المتبرعة بالضمان ولكنه بديل وحل غير عملي لا يصلح إ
م ل : الدولة التي تضمن بعل الشركا  لديها حينما تقوم بتنفيذ مشاريع تعود بالنفع 
في النهاية على البلاد والعباد وتقدم خدمة للمجتمع. أما أن يقوم شخا بالتبرع 

أن يكون له  بالضمان في مشاريع تجارية ربحية تدر أموالا ةائلة على أصحابها دون
مصلحة في ذلك ويقدم ذلك الضمان ويعمر ذمته به فكمر مستبعد في عالم المال 

 وامعمال اليوم.

من دعواه  محا لعالاضايبعوبءعالإثباتتقترح ورقة الاستكتاش بديلا آخر وهو  -5
 خلاف امصل وهو السلامة.

عالاوضوععزااعالاحويعا ولع الية الإسلامية للمؤتمر الفقهي ال الث للمؤسسا  المهذا
م، في دولة 2009هد /1430الذي نظمته شركة شورا للاستشارا  الشرعية ،في 

وقد عرض  فيه أربعة بحوث علمية هي على التوالي مصحاش الفضيلة عالكوي .
عالشيور: عبد الله المنيع، عبد الستار أبو غدة، ن؛يه كمال حماد، حسين حامد حسان.

عشء الإ با  على المدعي أما اممين فخنه مصد   أن يأىعلض لةعالش خعالان عوقد 
ذا أقام المدعي البينة فخنه سيكون على اممين اليمين  في قوله بعدم التعدي والتفرية، واا

 على ما تقتضيه قواعد الشريعة.
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أما إن كان هناك قرائن قوية عند المدعي بكن هلاك المال أو خسارته بسبش من اممين 
لا كان ضامنافخن عشء الإ با  يكون   .(1)على اممين واا

إلى أن صواش القول بنقل عشء التكليف بخقامة البينة فخنه خلا  الةزمويعن  هأما  
على صدإِ  إدعاء التلف والخسارة من أرباش امموال )أصحاش الودائع الاست مارية( إلى 

امفضل لرفع  المضاربين والوكلاء بكجر الذين يتولون إدارتها، منه السبيل امم ل والحل  
نصاف المضاربين والوكلاء من جهة  الجور والظلم عن أصحاش المال من جهة واا

 .(2) انية

ويستل؛م ذلك أن يقول أيضا بنقل عشء الإ با  على الشركا  وامفراد التي تمولها 
المصارف الإسلامية بصي ة المضاربة لكونها في هذه الحالة أرباش أموال والشركا  

 ش ويصد  عليها نفس التعليل الذي أورده فضيلة الدكتور ن؛يه.المست مرة مضار 

أما الدكتور عبد الستار فيرا نقل عشء إ با  عدم التعدي أو التفرية ل مين بالشرة 
 .(3)وذلك للحاجة الكلية للمؤسسا  المالية

وقد أسهش الدكتور حسين حامد حسان في بح ه في نقل الشواهد وامدلة على جوا؛ نقل 
لإ با  على اممناء فيما يدعونه من تلف امموال التي يتولون إدارة است ماراتها، عشء ا

 .(4)وهي النظرية التي كان يرددها فضيلته منذ فترة ةويلة

                                                 

 (  انظر بحث فضيلة الشيلإ عبد الله المنيع المقدم إلى المؤتمر الفقهي ال الث.1)

 (انظر بحث فضيلة الدكتور ن؛يه حماد المقدم إلى المؤتمر الفقهي ال الث.2)

 (انظر بحث فضيلة الدكتور عبد الستار أبوغدة  المقدم إلى المؤتمر الفقهي ال الث.3)

 حسين حامد حسان المقدم إلى المؤتمر الفقهي ال الث. ( انظر بحث فضيلة الدكتور4)
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وبءعوبصةعالاناقشةعالا مف ضةعلقةعموصلعالاشايزواعلاعالاؤمايعبخصويعاوضوعع
 إلى ما يلي: لوزالةعبالا مثاايالإثباتعلاعةواوىعالمصةيعوالمقص يعلاعالاضايبةعوا

 أولا: 

امصل قبول قول المضارش وكذا الوكيل بالاست مار، وامخذ به في نفي  (1
الضمان عن نفسه في حالة هلاك شيء من امموال التي يست مرها أو خسارته 
بمجرد ادعائه أن ذلك إنما وقع من غير تعد  منه أو تقصير، دون مةالبته 

باعتباره مدعى عليه، فلا يةالش بالبينة، إذ البينة ببينة على صد  دعواه )
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وهو –على المدعي، واليمين على المدعى عليه(. فخن أقام رش المال 
 البينة على تعدي المضارش أو الوكيل بالاست مار، صار ضامنا. -المدعي

غير أن استصحاش هذا امصل إنما يسوة امخذ به والتعويل عليه في النظر  (2
في الناس الصد  واممانة والتورع عن أكل مال ال ير  الفقهي إذا غلش

وهي اممارة الظاهرة التي تدل –بالباةل. فخذا ت ير  الحال، فخن دلالة الحال 
مقدمة على امصل عند تعارضهما، منها قرائن قوية،  -على صورة الحال

وشواهد قائمة تنبئ بحدوث أمر ي ير حالة امصل، فتكون بم ابة دليل على 
م صد  من يتمسك بذلك امصل. ولهذا يترجح في الحكم جانش من عد

على من شهد له استصحاش  -وهو صاحش المال –شهد  له من المتداعيين 
امصل، ويكون القول قوله في ذلك، ما لم يقم أولئك اممناء)المضارش/الوكيل 
بالاست مار( البينة على صد  ادعائهم، إذ " العلم الحاصل اعتمادا على 

 لقرائن واممارا  الظاهرة أقوا من الظن الحاصل باستصحاش امصل".ا
كما أن العمل بهذا امصل مقيد بكن لا يكون مخالفا للعرف، فخذا جرا عرف  (3

حتى يقيم البينة على  الناس بعدم قبول قوله )المضارش/الوكيل بالاست مار( 
ينقلش من صد  ادعائه عدم التعدي أو التقصير، فخن وصفه وحكمه الشرعي 

مدعى عليه إلى مدع أمرا خلاف امصل، فلا يقبل قوله إلا إذا أقام البينة 
على صدقه، من "دلالة العرف أقوا وأظهر من استصحاش أصل براءة ذمة 

 اممين )المضارش/الوكيل بالاست مار( عند تعارضهما".
التهمة والمراد ب –كما أن العمل بهذا امصل مقيد بانتفاء التهمة عن اممين  (4

رجحان الظن بعدم صد  اممين )المضارش/الوكيل بالاست مار( في ادعائه 
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إذ التهمة موجش شرعي لنقل عشء الإ با  من   -عدم التعدي أو التقصير 
أرباش المال إلى اممين الحائ؛ إذا ادعى أن ذلك إنما وقع ب ير فعله أو 

ي المضارش تسببه، وهي متحققة في هذه القضية، إذ إن من المفترل ف
العرفية الظاهرة   والوكيل بالاست مار والمتوقع منه بحسش المعهود والدلالا 

حفظ رؤوس امموال المست مرة من الخسارة، وتحقي  امرباح والمكاسش لهم، 
 و"قول المتهم ليس بحجة" كما هو مقرر في القواعد الفقهية.

لاء اممناء، وأيضا فخن المصلحة موجش شرعي لنقل عشء الإ با  إلى هؤ  (5
وذلك لحماية أموال المست مرين من التوا والخسارة عند ادعاء المضارش أو 
الوكيل بالاست مار هلاك أموال المست مرين أو خسارتها إذا علموا أنهم 
مصدقون في نفي الضمان عن أنفسهم بمجرد ادعائهم ذلك ، من غير تكليفهم 

 إقامة البينة على صد  ادعائهم.

المنوه به يختلف تماما عن القول بتضمين المضارش أو   عشء الإ با   انيا: إن نقل
يقتضي تحميله تبعة الهلاك والخسارة مةلقا، أو تحميله  الوكيل بالاست مار ، الذي 

 ضمان فوا  الربح المتوقع، فذلك محظور قةعا، منه يتنافى مع قاعدة ال نم بال رم.

ير إلى أهل الخبرة في تنمية امموال  ال ا: يرجع في تحديد وقوع التعدي والتقص
يعهد إليهم بالنظر في الموضوع، وتقرير وقوع ذلك أو عدمه،  م  واست مارها ، فهم الذين 

تقرير ما يترتش من تبعا  وضمانا  على اممناء المتعدين أو المفرةين بحسش العرف 
 التجاري السائد.
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أن تضمن عقودها شرة التحكيم  المؤتمر المؤسسا  المالية الإسلامية  رابعا: يوصي
فيما ينشك من ن؛اع في هذا اممر مع عامة عملائها، وتعيين المرك؛ الإسلامي الدولي 
للمصالحة والتحكيم في عقودها الدولية، إذ يتوافر في هيئة التحكيم امهلية الشرعية 

 والخبرة والدراية و الموضوعية العملية في مجال الن؛اع في هذا اممر.

ا اتجه إليه المؤتمر في تقديري يصلح في حال ادعاء المضارش الخسارة الكلية أو لعل م
الج؛ئية للمال من غير تعديه أو تفريةه فيةالش بخ با  ذلك. أما في حال عدم تحقيقه 
للربح فخنه مصد  في ذلك ولا يةالش بخ با  عدم تعديه أو تفريةه إلا إذا كان  هناك 

م ل تحقي  الاست مارا  المما لة في ظروف متشابهة قرينة قوية تدل على تقصيره 
 مرباح خلال نفس الفترة. 

  ال ا: تشجيع التمويل امص ر من خلال صي ة المضاربة

أصبح  المشروعا  الص يرة تحتل المراتش المتقدمة في خةة التنمية الاقتصادية في 
ول العربية والإسلامية دول العالم وتعةيها أولوية في المشروعا  الاقتصادية ومنها الد

 وذلك لما لها من أ ر مباشر في محاربة البةالة والفقر والتخفيف من حدته.

ويعد التمويل من العقبا  الرئيسة في عدم تةور المشروعا  الص يرة والمتوسةة في 
البلاد الإسلامية، ومن هنا يكتي التمويل الإسلامي وصي ه المتنوعة لتقدم الحلول 

ل المشروعا  الص يرة. ذلك أن من أهم نتائ  التمويل التقليدي المناسبة لتموي
للمشروعا  الص يرة هو العشء ال قيل الذي يلقى على كاهل الفقير من خلال نظام 
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القرل بفائدة. ويمكن إجمال أهم سلبيا  التمويل التقليدي للمشروعا  الص يرة فيما 
 :(1)يلي

 ةعدم ملائمة معايير الإقرال للمنشلا  الص ير  (1

 ضعف الهياكل التمويلية للمنشلا  الص يرة  (2

 ضعف الضمانا  (3

 عدم انتظام السجلا  المحاسبية  (4

 عدم القدرة على إعداد ملف ائتماني (5

 عدم وجود دراسا  جدوا سليمة وموضوعية (6

 ارتفاع درجة المخاةرة  (7

 عدم وجود جها  داعمة لتلك المنشلا  (8

 ارتفاع أسعار الفائدة علي القرول (9

 لتمويل البنكية التقليدية للمنشلا  الص يرةعدم ملائمة صيغ ا (10

 ضعف الخبرا  المتراكمة مصحاش المنشلا  الص يرة (11

                                                 

( البلتداجي، محمددد، دور المصددارف والمؤسسددا  الماليددة والاقتصددادية فددي تددروي  وتمويددل المنشددلا  الصدد يرة والمتوسددةة، بحددث 1)
 م2005مقدم للمؤتمر السنوي ال اني عشر ل كاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، 
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ووف  التجارش العملية لتمويل المشروعا  الص يرة من خلال الصيغ الإسلامية فخن 
صي ة واحدة م ل المضاربة لا يمكن أن تفي باحتياجا  التمويل امص ر، ودل  تلك 

ستحسن أن يكون تمويل المشروعا  الص يرة وف  الصيغ التجارش على أنه من الم
الإسلامية من خلال ح؛م من الصيغ تقوم كل صي ة بتلبية جانش من الاحتياجا ، 

 حيث تتكامل في النهاية في مشروع واحد متناس  يلبي جميع الاحتياجا  المةلوبة.

، وبالإجارة يمكن فبصي ة السلم يمكن تلبية تمويل الاحتياجا  الآنية مصحاش المشاريع
تمويل معدا  المشروع وآلياته، وبالاستصناع لشراء بعل المواد الخاصة المصنعة، 
وبالسلم والاستصناع الموا؛يين لمساعدة أصحاش المشروعا  في تسوي  منتجاتهم، 
وبالشركة والشركة المتناقصة إذا كان لدا صاحش المشروع بعل الموارد المالية التي 

روع، وبصي ة المضاربة إذا كان يحتاج للتمويل والحصول على نسبة يسهم بها في المش
 من امرباح.

 

عةويعالاضايبةعلاعالماو لعا صغي
المضاربة من الصيغ التمويلية المعروفة فقها وتةبيقا في العمل المصرفي المعاصر 

 ويمكن استخدامها بكفاءة عالية في تمويل المشروعا  الص يرة. 
ل صي ة المضاربة البسيةة التي يم ل فيها المصرف تكون البداية من خلا (1

الإسلامي )الممول( رش المال، والعاملون في المشروع المضارش بنسبة من الربح 
 يتفقان عليها إلى أن تتم تصفية المشروع.
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إذا كان العامل يملك امرل التي يقام عليها المشروع فخنه يدخل بها شريكا مع  (2
تعود ملكية المشروع في النهاية إلى العامل بعد  الممول )شركة متناقصة( بحيث

 استرداد المصرف لرأس ماله مع امرباح.

وتكتنف صي ة التمويل بالمضاربة للمشروعا  الص يرة والمتوسةة نفس المخاةر 
المتم لة في المخاةر امخلاقية والتي تنشك كما أسلفنا من ةبيعة العلاقة بين الممول 

اسا على مبدأ اممانة وال قة. ويمكن اللجوء إلى امساليش والمضارش، والتي تبنى أس
السابقة للتخفيف من حدة هذه المخاةر، ويضاف إليها هنا أساليش التكافل والتعاون بين 

 العاملين في المشروعا  الص يرة، إضافة إلى التكمين التكافلي.
ة، ويعتمد الاقتراح اقتراحا  لمعالجة الفجوا  في نظام المضارب(1)وقد قدم بعل الخبراء

امول: على وضع أسس موضوعية وشرعية يمكن الاعتماد عليها في التةبي  العملي 
لل قة في العميل وأمانته وخبرته، وذلك بدلا من الاعتماد على التقديرا  الخاصة لإدارة 

 التمويل بالبنك.
وكذلك  وفي هذا الإةار يمكن وضع شروة تشت  من دراسة الجدوا يلت؛م بها المضارش

تنظيم تدفقا  التمويل إلى المشروع في دفعا  مرتبةة بجدول ؛مني، بناء على دراسة 
 جدوا المشروع من جهة، وتقارير دورية خاصة بمتابعة المشروع من جهة أخرا.

 الخاتمة

                                                 

 http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Finance/w345.txtلرحمن في ( يسري، عبد ا1)
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هذا ما تمكن  من جمعه حول الموضوع، وهو غيل من فيل مما في مدونا  الفقهاء 
وهو جهد المقل ، أسكل الله تبارك وتعالى العفو  والعلماء وأصحاش الاختصاا،

 والم فرة عن كل خةك و؛لل، وأن يعلمنا ما ينفعنا وينفعنا بما علمنا إنه سميع مجيش.  

 
 والحمد لله رش العالمين

 
 
 

 


